FRE_EA'F@R I_(:)__AN UAL“ =%a

neoenergia



RELATORIO ANUAL

2009

,1 neoenergia









MENSAGEM DO PRESIDENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

4 MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



A Neoenergia registrou em 2005 resultados
expressivos, consolidando o novo modelo
de governanca corporativa implementado
no Grupo. Foi apurado este ano um lucro
liquido de RS 822 milhdes, cerca de 170%
acima do realizado em 2004. O EBTIDA,
geracdo operacional de caixa no periodo,
rompeu a barreira de R$ 2,2 bilhées, frente
ao R$ 1,5 bilhao do ano anterior.

O mercado de energia vem apresentando
uma continua recuperagao no consumo,
acompanhando o ritmo do crescimento
econdmico do pais. As vendas das trés
distribuidoras do Grupo (Coelba, Celpe e
Cosern) foram de 21.285 GWh, apresentan-
do um crescimento de 5,07%.

Em 2005, as distribuidoras do Grupo Neo-
energia ligaram 427 mil novos consumido-
res, totalizando 7,3 milhdes de clientes, o
que representa o atendimento de apro-
ximadamente 29 milhdes de habitantes.
Isso faz da Neoenergia o maior Grupo em
numero de clientes no Brasil.

No ambiente econémico-financeiro, em
2005 a Neoenergia apresentou avangos em
todas as suas margens, o que demonstra
recuperacao significativa do seu equilibrio
financeiro e da sua rentabilidade. A mar-
gem bruta saltou de 27,6% em dezembro
de 2004 para 36,9% em 2005, e a margem

liquida saltou de 7,5% para 16,4%. J4 a
margem EBTIDA foi elevada de 35,9% em
2004 para 44,2% em 2005, refletindo prin-
cipalmente o ajuste na tarifa da Coelba em
relacao a base de remuneracao dos ativos.

As empresas controladas, distribuidoras

e geradoras de energia elétrica, obtive-
ram, mediante concessdo da Agéncia de
Desenvolvimento do Nordeste (Adene),
incremento do incentivo fiscal no imposto
de renda para 75%, 0 que representou um
beneficio de R$ 131 milhdes no resultado
da Companhia.

No plano financeiro, a Neoenergia pagou
100% das debéntures. No consolidado, a
divida bruta finalizou o ano de 2005 em

RS 4,4 bilhoes e a divida liquida, em RS 4
bilhdes, mesmo patamar do ano anterior.

Merece destaque a conclusdo do processo
de desverticalizacao dos ativos de geracdo

e transmissdo e do investimento feito na Co-
sern pela Coelba, conforme determinagao
do Poder Concedente, que instruiu que as
empresas de distribuicdo devem ter em seus
balangos somente os ativos destinados para
este fim. Conforme Resolucédo Autorizativa
Aneel n° 306, publicada em 5 de setembro
de 2005, este processo foi finalizado este
ano, com a criagao da Afluente Geragdo e
Transmissdo de Energia Elétrica S.A., que
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assume esses ativos. Posteriormente, as
acoes da Afluente, pertencentes a Coelba,
foram transferidas para a Neoenergia, sem
prejuizo aos acionistas da Coelba.

Em termos de novos negdcios, a
Neoenergia participou do leildo de geracao
n° 002/05 e foi vencedora de trés empreen-
dimentos: a Usina Hidrelétrica Baguari,
com poténcia instalada de 140 MW, ficando
com 51%, e Cemig e Furnas com 49%; e as
pequenas centrais elétricas Goiandira e
Nova Aurora, com poténcia instalada de 28

MW e 21 MW, respectivamente. Os
investimentos estimados da Neoenergia
nessas usinas nos anos de 2006 a 2009 sao
de RS 410 milhoes.

E por estes resultados que a Neoenergia
reafirma seu compromisso com o desen-
volvimento do pais e agradece a todos os
seus Acionistas, Conselhos de Administra-
¢ao e Fiscal, seus mais de 5 mil colaborado-
res, clientes, fornecedores e aos Governos
Municipais, Estaduais e Federal.

T V. -/
s L

Renato Sobral Pires Chaves
Presidente do Conselho de Ad {rﬁtr/g{éo
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Salvador (BA), atendida pela Coelba.
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COMPOSICAO DA ADMINISTRACAOQ

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente
Renato Sobral Pires Chaves

Fernando Becker Zuazua
Gonzalo Pérez Fernandez
Luciana Freitas Rodrigues
Ifigo Victor Oriol Barra
Erico Cavalcanti Furtado
Pablo Canales Abaitua
Mario Falcao Pessoa
Valmir Marques Camilo
Aldo Luiz Mendes

CONSELHO FISCAL

Presidente
Manoel Rodrigues Lima Neto

Luiz Gustavo Braz Lage
Ivan Souza Guerra Lima

COMPOSIGCAO DA ADMINISTRACAO

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor-Presidente
Marcelo Maia de Azevedo Corréa

Diretor de Distribuicao
Gonzalo Gémez Alcantara

Diretor de Geracao
Carlos Mulas Orosa

Diretora de Gestao de Pessoas
Roseli Schilagi

Diretor Financeiro e de
Relag6es com Investidores
Erik da Costa Breyer

Diretor de Planejamento e Controle
Paulo Roberto Dutra

Diretora de Regulacao
Solange Maria Pinto Ribeiro

Contadora
Claudia Almeida Santos Franqueira,
CRC MG-068369/0-0 T-RJ



UHE Itapebi (BA).
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CONTEXTO MACROECONOMICO
E DO SETOR ELETRICO

Em 2005, houve um arrefecimento do
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
em relacdo ao do ano de 2004, com um
incremento de apenas 2,3%, bem abaixo
da taxa de 4,9% do ano anterior. O resulta-
do pode ser creditado principalmente ao
fraco desempenho da agropecuadria, que
cresceu apenas 0,8%, em comparagao a
expansao de 5,3% em 2004. O resultado
negativo da agropecuaria no ano foi, em
parte, contrabalancado pelos setores de
Indstria e Servicos.

O Setor Industrial cresceu 2,5% em 2005,
principalmente pelo crescimento de 10,9%
daindustria extrativa mineral. O setor de
servicos expandiu-se em 2%, com desta-
que para o comércio e o setor de trans-
portes, com taxas de crescimento de 3,3%
e 3,2%, respectivamente. Observa-se no
Grafico 1 (pagina 11) que o desaquecimen-
to da atividade econdmica ocorreu a partir
do ultimo semestre de 2005.

A taxa de inflacdo medida pelo IPCA atin-

giu 5,7%, mantendo a trajetéria de queda
apresentada desde 2003. Para chegar a

CONTEXTO MACROECONOMICO E DO SETOR ELETRICO

este resultado, o Banco Central elevou a
taxa de juros basica (Selic) até o nivel de
19,75%, em maio, o que também contri-
buiu para a reducao da atividade econ6-
mica do Pais. Com a indicacdo de que a
inflacdo atingiria a meta estabelecida para
2005 (5,1%), o Banco Central retomou a po-
litica de reducédo gradual da taxa de juros a
partir de setembro, encerrando dezembro
no nivel de 18% ao ano. A taxa de desem-
prego reduziu-se de 9,6%, em dezembro
de 2004, para 8,3%, em dezembro de 2005.

Nas contas externas, o Pais continuou a
apresentar um cendrio positivo, fechando
0 ano com superavit comercial recorde

de USS$ 44,8 bilhoes e saldo de transacoes
correntes de US$ 14,2 bilhoes (1,8% do
PIB). O real voltou a se apreciar em relacao
ao dolar, encerrando o0 ano com cotagao
(Ptax) de RS 2,34, ou seja, valorizagao de
11,8% em comparacao ao fechamento de
2004 (RS 2,65). As exportacoes cresceram
22,6%, atingindo US$ 118,3 bilhdes. No am-
bito fiscal, o governo atingiu um superdvit
primario de 4,84%, em 2005, superior a
meta de 4,25%.



Grafico 1
Taxa de crescimento do PIB trimestral em 2005
em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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Fonte: IBGE

UTE Termopernambuco (PE).
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A queda no ritmo de crescimento da eco-
nomia refletiu na evolug¢do do consumo
de energia elétrica, principalmente da
classe industrial. No mercado de for-
necimento, que exclui a autoproducéo
classica' e a transportada?, o consumo de
energia nos sistemas interligado e isolado
cresceu 4,6% em relagdo a 2004, passan-
do de 321 para 335 TWh. Considerando
somente o Sistema Interligado Nacional
(SIN), que representava 98% do mercado
em 2005, o crescimento foi de 4,5%, valor
bem abaixo da taxa de 6,2% projetada
pelo Operador Nacional do Sistema Elétri-
co (ONS) no inicio de 2005.

Em termos regionais, a Regido Nordeste foi
a que apresentou a maior taxa de cresci-
mento, com 5,3%, seguida pela Regido Su-
deste, com 4,8%, Centro-Oeste, com 3,8%,
Sul, com 3,8%, e Norte, com 3,3%.

Conforme mostra o Grafico 2 (pag. 13),

as classes comercial e residencial foram

as maiores responsaveis pela expansao
do consumo em 2005. Com participagdo
conjunta de 40,5% do mercado, os seus
consumos cresceram 7,2% e 5,4%, respec-
tivamente, atingindo 53,2 TWh e 82,7 TWh.
A classe outros consumidores? foi a que
apresentou a maior taxa de crescimento,
7,3%, elevando o seu consumo de 46,6
TWh em 2004 para 49,9 TWh em 2005. Por

Rede Cosern (RN).

sua vez, a classe industrial, que representa
44,6% do mercado, registrou aumento de
apenas 2,4%, bem abaixo da média das
demais classes.

Segundo a Empresa de Pesquisa Ener-
gética (EPE), em 2005 o crescimento do
consumo residencial deveu-se a expansao
do nuimero de ligagdes e ao aumento do
consumo por unidade domiciliar. Entre

os meses de dezembro de 2004 e 2005, o
numero de consumidores conectados

as redes de distribuicdo aumentou

1,5 milh&o ou 3,3%, atingindo um total de
48,4 milhdes de consumidores residenciais.
Por sua vez, o consumo por unidade
domiciliar cresceu 2,1%, passando de

140 kWh/més, em 2004, para 143 kWh/més
em 2005. Contribuiu para isso a elevacao
de 5,3% da massa salarial real em relacao

a 2004, devido ao aumento de 3% no nivel
de ocupacéo e de 2,3% do rendimento mé-
dio real do trabalhador. Contudo, apesar
da elevacao verificada, o consumo médio
residencial em 2005 ainda esta abaixo dos
173 kWh/més registrados em 2000, ano
anterior ao racionamento.

J& 0 aumento no consumo da classe comer-
cial resultou, em grande parte, do aumento
de 3,3% do PIB do setor em relagdo a 2004,
que ficou 1 ponto percentual acima dos 2,3%
registrados no crescimento do PIB total.

' Corresponde a geragao de energia elétrica para suprimento, no préprio local, de unidade consumidora, sem

utilizacdo da rede elétrica de transmissao e distribuicao.

2 Volume de energia consumido a partir de unidades de geragédo propria, nao localizadas perto da unidade

consumidora, e transportada através da rede de transmisséo e distribuicéo.
3 Esta classe compreende os consumos rural, poderes publicos, servicos publicos, iluminagéo publica

e consumo proprio.
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Consumo mensal de energia elétrica e taxa de crescimento em relacdo ao mesmo més do ano anterior

Consumo anual de energia elétrica por classe de consumo

D Taxa de crescimento
— 2005
- 2004

O 2004
B 2005

Outros 14,9%

78 83
D I : :

47 50

Residencial 24,7%

Comercial 15,9%

Nota: Exclui a autoproducéo classica e transportada.

Industrial 44,6%

Natal (RN), atendida pela Cosern.
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O baixo crescimento do consumo da classe
industrial foi reflexo direto da desacelera-
¢do do ritmo de crescimento da producéo
industrial em 2005. Enquanto o PIB indus-
trial do primeiro trimestre de 2005 cresceu
3,1%, quando comparado ao do mesmo
periodo de 2004, no ultimo trimestre de
2005 o crescimento caiu para 1,4%. O
crescimento do consumo de eletricidade
da classe industrial se deu principalmente
na producao industrial de baixa intensida-
de energética. De 2004 para 2005, segundo
dados do IBGE, a producéo industrial com
alta e média intensidade energética cres-
ceu somente 0,5% e 0,4%, respectivamen-
te. Enquanto isso, a producéo industrial
com baixa intensidade cresceu 5,8% no
mesmo periodo.

O ano de 2005 foi marcado pelo conside-
ravel avanco do consumo de energia no
Ambiente de Contratacao Livre (ACL), que
cresceu 80% em relacdo a 2004. Em contra-
posicdo, no mesmo periodo, 0 consumo no
Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR)
caiu 6%. Com este resultado, o mercado
livre ja representa 21% do mercado de for-
necimento de energia elétrica nos sistemas
interligados.

Quanto a reducéo de perdas no sistema®,

os resultados nao foram muito animadores.

Entre 2004 e 2005, as perdas de energia no

Sistema Elétrico Nacional permaneceram
praticamente estdveis, passando de 17%
para 17,2% da carga de energia elétrica.

O sistema isolado foi 0 que apresentou

0 maior incremento no nivel de perdas,
passando de 34% da carga em 2004 para
35,9% da carga em 2005. Ja no SIN, o indice
de perdas cresceu apenas 0,1 p.p., passan-
do de 16,6% para 16,7% da carga nos anos
de 2004 e 2005, respectivamente.

Com base nos dados do ONS, do total dos
384,1 TWh de carga de energia no SIN, que
representa 96,2% da carga do sistema elé-
trico, 92,5% foram atendidos pela geracdo
hidraulica, incluindo as importacdes de
Itaipu, 5,1% pelas usinas termelétricas e so-
mente 2,4% pelas usinas nucleares. Esta foi
a menor participacao da geragao nuclear
desde 2001, ano de inicio do racionamento,
quando esta tecnologia contribuiu com
4,4% da geracao de energia elétrica.

Para o ano de 2006, espera-se uma recu-
peracédo do crescimento do PIB e, conse-
quentemente, do consumo de energia
elétrica. A média das projec¢des para o
crescimento do PIB coletadas pelo Banco
Central junto a bancos e consultorias indi-
ca que o crescimento deverd ser em torno
de 3,5%, o que dara margem para um
incremento entre 5% e 6% no consumo de
energia elétrica em 2006.

4 Energia produzida que ndo chega ao consumidor (perdas técnicas) ou nao é faturada pelos agentes

vendedores (perdas comerciais).
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Dique do Torord, Salvador (BA).
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ONDE ESTAMOS

Rio Grande do Norte COSERN
Pernambuco CELPE
TERMOPERNAMBUCO
Bahia COELBA
ITAPEBI
Minas Gerais BAGUARI
Goias GOIANDIRA

NOVA AURORA

Igreja N.Sa. do Bonfim, Salvador (BA).
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ESTRUTURA SOCIETARIA

,’ neoenergia

Distribuicao Geragao e Transmissao Comercializacao Participacdes

87,8% '] coelba

Grupo Neoenergia

Grupo Neoenergia

89,7% ’1 celpe

84,4% 1 cosern

Grupo Neoenergia

42%

100%

87,8%

100%

100%

L L

’1 itapebi 100 ’1 nc energia ¢05% Termeacu "

Grupo Neoenergia
’1 termope

Grupo Neoenergia

’1 afluente

Grupo Neoenergia

’1 goias sul™”

Grupo Neoenergia

’1 baguari I
Grupo Neoenergia

Nota: Participagdes totais por meios direto e indireto.
*Projeto termoelétrico em parceria com a Petrobras, responsavel por sua gestdo.
**Goias Sul e Baguari | sdo empresas constituidas em 2006.
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Principais Numeros

Clientes: 7,2 milhoes
Consumo faturado: 21.285 GWh
..  Lucro:R$ 822,4 milhoes
"% _EBITDA: R$ 2,2 bilhdes
Receita Operacional Liquida: R$ 5,01 bilhoes

Rede Celpe (PE).
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0 GRUPO NEOENERGIA

GESTAO E GOVERNANCA

As boas préticas de Governanca Corporati-
va adotadas pelo Grupo Neoenergia a par-
tir de 2004 foram consolidadas em 2005,
orientadas pelos principios da transparén-
cia, da equidade e da sustentabilidade.

Na Estrutura de Governanca do Grupo
Neoenergia, o Conselho de Administra-
¢do é o 6rgédo de deliberacao colegiada
que fornece o seu direcionamento es-
tratégico e suas politicas. Assessorando
o Conselho de Administracdo estdo o
Comité Financeiro, o Comité de Remune-
racdo e o Comité de Auditoria. Completa
a estrutura de Governancga Corporativa o
Conselho Fiscal, que garante o exercicio
do direito dos acionistas de fiscalizar a
gestao dos negdcios.

Em 2005, visando ao alinhamento de
gestao e governanca, os acionistas do
Grupo Neoenergia assinaram acordo para
regular a compra e venda de a¢des de
emissdo da Neoenergia pelos acionistas
controladores, preferéncias para adquiri-
las, assim como o exercicio do controle da
holding Neoenergia e de suas empresas
controladas.

O GRUPO NEOENERGIA

Segundo o acordo, obrigam-se os acio-
nistas controladores a sempre manter,

em conjunto, a titularidade de um bloco

de a¢des vinculadas que Ihes garanta, de
modo permanente, a maioria dos votos nas
assembléias gerais e o poder de eleger a
maioria dos administradores e conselheiros
fiscais da Companhia e (por intermédio
desta) de suas controladas.

A estrutura de gestdo do Grupo adota o
modelo matricial, onde os diretores da
holding também s&o diretores nas contro-
ladas em suas respectivas areas, levando
o conceito de Grupo as empresas. Neste
modelo, as decisbes estratégicas de gestao
sdo centralizadas na Diretoria, sempre
observando a maximizacao de valor do
Grupo e a criacao de valor para os acionis-
tas. A operacionalizagdo das estratégias e
a representatividade local sdo realizadas
pelos Presidentes e Superintendentes de
cada empresa.

Em 2005, o novo modelo de Gestao
propiciou o alinhamento das melhores
praticas entre as empresas, nas areas
operacionais de Distribuicao e Geracéo,
de Planejamento e Controle, Financeira,
de Regulacéo e de Pessoal.



Lucro Liquido (R$ milhdes)

43.959

2001

304.844

2003

822.482

2005

EBITDA CONSOLIDADO

44,2%

30,6%

1.465

2216
1054

942
. ] I

2001 2002 2003 2004 2005

. Ebitda (R$ milhoes)
=== Margem Ebitda (R$ mil)

UTE Termopernambuco (PE).
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Geragao

COELBA
Belmonte
llha Grande
AFLUENTE

Alto Fémeas
Presidente Goulart

ITAPEBI

Itapebi

TERMOPERNAMBUCO

Termopernambuco
TERMOACU
Termoacu

TERMO NC

Termo NC

Tipo de Usina

Termelétrica - UTB

Termelétrica - UTB

Hidrelétrica - UHE
Hidrelétrica - UHE

Hidrelétrica - UHE

Termelétrica - UTE

Termelétrica - UTE

Termelétrica - UTE

Localidade

Belmonte - BA

Camamu - BA

Séo Desidério - BA
Correntina - BA

Rio Jequitinhonha -
Itapebi - BA

Ipojuca - PE

Alto do Rodrigues - RN

Jaboatao dos
Guararapes - PE
Cabo de Santo
Agostinho - PE
Ipojuca - PE

Rio Formoso - PE

Capacidade
Instalada (MW)

1,5 MW

1,7 MW

1,3 MW
10 MW

450 MW

601,8 MW

340 MW

4,92 MW

9,84 MW

9,84 MW
4,92 MW

Capacidade
Utilizada (MW)

Somente em carater
emergencial
1,2 MW

10 MW
8 MW

450 MW

532,7 MW

311 MW

4,92 MW
9,84 MW

9,84 MW
4,92 MW

RELATORIO ANUAL 2005 NEOENERGIA

Natal (RN), atendida pela Cosern.

Data da
Concessao

29/08/2005

08/08/1997

08/08/1997
08/08/1997

28/05/1999

15/12/2000

09/07/2001

18/10/2001

18/10/2001

18/10/2001
18/10/2001

Data de
Vencimento

07/08/2027

07/08/2027
07/08/2027

27/05/2034

15/12/2030
08/07/2011
31/12/2005

31/12/2005

31/12/2005
31/12/2005
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GESTAQ DOS NEGOCIOS

DISTRIBUICAO

Mercado

Em 2005, o fornecimento consolidado de
energia elétrica das distribuidoras do Gru-
po Neoenergia somou 21.285 GWh, 5,06%
a mais que os 20.258 GWh fornecidos em
2004. Todas as categorias de consumo re-
gistraram aumento de consumo de ener-
gia, com excecao da categoria industrial,
que reduziu sua participacao de 23,1%
em 2004 para 21% em 2005. A categoria
residencial passou de 33,7% para 35%, a
comercial de 19,7% para 20%, a rural de
7,8% para 8% e a categoria poder publico
de 15,8% para 16%.

Clientes

As distribuidoras do Grupo Neoenergia che-
garam ao fim de 2005 com 7,2 milhdes de
clientes, sendo a maioria, 85,9%, da catego-

GESTAO DOS NEGOCIOS

ria residencial. As participacdes das classes
consumidoras se mantiveram praticamente
constantes em relacdo ao ano de 2004, ex-
ceto a classe rural, que passou de 4,8% em
2004 para 5,4% de todos os consumidores,
refletindo o resultado da implantagao do
Programa Luz Para Todos. A classe comer-
cial representou 7,1%, a rural 5,4%, a classe
poder publico 1,3% e a industrial 0,5%.

Tarifa

Os reajustes tarifarios médios autorizados
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) para as distribuidoras Coelba e
Cosern em 2005, aplicados em abril de
2005, foram de 23,3% e 19,58%, respec-
tivamente. O reajuste tarifario médio da
Celpe, resultante do processo de revisao
tarifaria da empresa, aplicado a partir de
maio, foi de 24,23%.



Vendas em GWh (consolidado trés distribuidoras)

21.285

20.258
19.814
1 I 1 I I

2001 2002 2003 2004 2005

Vendas por classe de consumo
(consolidado trés distribuidoras)

Residencial 35%

Industrial 21%

Comercial 20%

Rural 8%

Poder Publico 16%

Clientes por classe de consumo
(consolidado trés distribuidoras)

Residencial 85,7%
Industrial 0,5%
Comercial 7,1%
Rural 5,4%

Poder Publico 1,3%

Receita bruta por classe de consumo
(consolidado trés distribuidoras)

Residencial 41%

Industrial 17%

Comercial 25%

Rural 4%

Poder Publico 13%

Elevador Lacerda, Salvador (BA).
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Perdas foi a criacdo, nas trés empresas, do Grupo
As trés distribuidoras do Grupo tiveram de Acdo Anti-Perdas (GAAP), formado pelas
reducdo de perdas no ano de 2005. As melhores equipes de inspetores para inten-
perdas globais (técnicas e comerciais) sificar agbes contra o roubo de energia.
da Coelba cairam de 2004 para 2005
de 14,78% para 14,34%, as da Celpe de Qualidade do Fornecimento
19,35% para 18,06% e as da Cosern de A forte incidéncia de chuvas em um periodo
12,45% para 12,35%. prolongado na Regido Nordeste em 2005, as-
sim como ocorrido no ano de 2004, compro-
Para combate as perdas, as empresas meteu o0 bom desempenho do fornecimento
ampliaram a¢cdes como inspecdes em de energia das distribuidoras do Grupo, con-
unidades consumidoras, corte de ligacdes forme mostram os indicadores de qualidade
clandestinas e campanhas publicitarias para  do sistema - DEC (Duracdo das Interrupgoes
conscientizacdo da populagdo para a crimi- por Consumidor) e FEC (Freqliéncia das

nalizacdo do roubo de energia. O destaque Interrupgdes), nos graficos a seguir.

Indice de Perdas (%)
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Rede Cosern (RN).

RELATORIO ANUAL 2005 NEOENERGIA 2 7



GESTAO DOS NEGOCIOS

Programa Luz Para Todos

As distribuidoras do Grupo Neoenergia
encerraram o ano de 2005 com 450 mil
ligacdes de novos clientes em seus mer-
cados de concessao nos estados da Bahia,
Pernambuco e Rio Grande do Norte. No
Programa Luz Para Todos, as empresas
executaram 90.075 novas ligagoes. O Pro-
grama, instituido pelo Governo Federal em
novembro de 2003, é destinado a propiciar,
até o ano de 2008, o atendimento em ener-
gia elétrica aquela parcela da populagdo
do meio rural brasileiro que ainda ndo tem
acesso a este servico. E coordenado pelo
Ministério de Minas e Energia e operacio-

Programa Luz Para Todos

nalizado com a participacdo da Eletrobras,
governos estaduais e municipais e empre-
sas distribuidoras.

Reconhecimento

O Grupo consolidou com sucesso seu novo
modelo de gestdo e governanca, obtendo

o reconhecimento da sociedade sobre sua
exceléncia, com importantes premiacoes.

As trés distribuidoras conquistaram, em
diferentes categorias, o Prémio Abradee
2005, concedido pela Associacao Brasi-
leira de Distribuidores de Energia Elétrica
- Abradee.

As obras do Programa Luz Para Todos foram iniciadas no segundo semestre de 2004.

Abaixo o resumo do andamento das obras.

Consolidado

Coelba Cosern

Celpe

GESTAO DOS NEGOCIOS



Prémios Abradee 2005 para as
trés distribuidoras Neoenergia.

A Coelba foi premiada como a empresa
de Melhor Gestdao Econémico-Financeira

do Pais, a Celpe como Melhor Evolucao
do Desempenho do Pais e a Cosern foi
premiada como a Melhor Distribuidora do
Nordeste.

GERACAO E TRANSMISSAO

O Grupo Neoenergia fechou o ano de 2005
com capacidade instalada de 1.000 MW, pro-
duzidos pela Hidrelétrica de Itapebi, na Bahia,
e pela termoelétrica Termopernambuco, em
Pernambuco. O Grupo tem participacao na
Termoacu, no Rio Grande do Norte, projeto
em parceria com a Petrobras, com capacida-
de instalada de 340 MW, que tem entrada em
operacgao prevista para 2007. O empreendi-
mento faz parte dos planos do Grupo de do-
brar o seu parque gerador, com a aquisi¢ao
de novos negdécios. No fim do ano o Grupo

adquiriu a concessao para construcao de trés
novas usinas hidrelétricas, ampliando sua
capacidade de geracéo.

Em agosto de 2005, o Grupo Neoenergia
constituiu a empresa Afuente Geragdo e
Transmissdo de Energia Elétrica para contro-
lar os ativos de geragao e transmissao da Co-
elba que precisaram ser desverticalizados,
atendendo a determinacgao da Lei

n° 10.848, de 15 de marco de 2004.

COMERCIALIZACAO

No segmento de Comercializacdo, o Grupo
Neoenergia atua através da controlada

NC Energia. A empresa opera em ambito
nacional no mercado de compra e venda de
energia elétrica, representando consumido-
res de diferentes tipos, como consumidores
livres, distribuidores, autoprodutores e
produtores independentes de energia.

29
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Recife (PE), atendida pela Celpe.
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Evolucao do Endividamento Consolidado (R$ milhoes)

4.488
4.058 4.144

2413
1.361
. . Longo Prazo
D Curto Prazo

2000 2001 2002 2003 2004

Colaborador da Coelba (BA).
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INVESTIMENTOS

Em 2005, o Grupo Neoenergia, por meio de
suas controladas de distribuicdo, investiu
RS 758,4 milhdes. Estes recursos foram
destinados a ampliacdo da rede de distri-
buicdo de energia elétrica e a permanente
melhoria na confiabilidade do sistema para
atendimento a demanda do mercado. O

objetivo foi expandir e melhorar a efici-
éncia dos servicos prestados aos clientes.
Com isso, 0 Grupo acumula, desde 1997,
investimentos na ordem de RS 11 bilhdes
em termos nominais, distribuidos entre
aquisicdes de empresas em leildes de
privatizacdes, compras de a¢des, aumentos
de capital em controladas e investimentos
em distribuicdo e geracao.

GESTAO ECONOMICO-FINANCEIRA




UHE Itapebi (BA).

Investimentos

(Em R$ milhoes) 2005 2004 2003 2002/1997 TOTAL
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GESTAQ DE PESSOAS

O Grupo Neoenergia encerrou o ano de
2005 com um quadro total de 5.247 tra-
balhadores diretos e 12.445 trabalhadores
terceirizados, somando uma forga total de
trabalho de 17.692 pessoas. Em 2004, os
trabalhadores diretos somaram 5.242 e os
terceirizados, 9.286.

A politica de Gestdo de Pessoas do Grupo
em 2005 foi focada no alinhamento das
politicas das empresas para seus publicos
internos aos objetivos estratégicos da
holding de alta performance. O trabalho
foi iniciado com o projeto de alinhamento
de liderancas, que teve como primeiro
evento o encontro Integracao, que reuniu
em Salvador (BA) todos os executivos

das empresas do Grupo — os Diretores-
Presidentes, Diretores, Superintendentes
e Gerentes. O Integragdo entrou para o
calendario corporativo do Grupo como um
evento anual, com agendamento de novo
encontro para 2006, em Recife (PE).

A fim de subsidiar o trabalho de alinha-
mento, foi realizada em 2005 a primeira
Pesquisa de Clima Organizacional do
Grupo Neoenergia, que ouviu simultanea-
mente todos os colaboradores diretos das
empresas controladas. Realizada pela em-
presa especializada Hay Group, a pesquisa
teve seus resultados divulgados a todos os
colaboradores, servindo como base para

GESTAO DE PESSOAS

o planejamento de a¢des de melhoria nas
empresas.

O trabalho de alinhamento de liderancgas
também incluiu, em 2005, o projeto de
nivelamento do conhecimento de temas
essenciais ao negocio do Grupo, com a re-
alizacdo do treinamento Potencializar, em
parceria com o IBMEC. Destinado aos
gerentes, o treinamento ofereceu aulas
com especialistas nas areas de Gestao de
Pessoas, Financas e Regulacao para conhe-
cimento de conceitos fundamentais.

Na drea de Remuneracéo, o Grupo Neoe-
nergia confirmou em 2005 sua politica de
remuneracao salarial fixa e varidvel conce-
dida a todos os colaboradores do Grupo,
composta de Participagcao nos Lucros e Re-
sultados (PLR) e Remuneracao Variavel (RV)
baseada no cumprimento de objetivos.

Na drea da Comunicacéo Interna, o Grupo
criou um novo canal de comunicacao
corporativo, o e-mail informativo Corrente
Elétrica, e iniciou em 2005 o Diagndstico da
Comunicacgao Interna das empresas do Gru-
po, com a consultoria da empresa especia-
lizada Happy House, para implantacdo em
2006 de um novo Programa de Comunica-
¢do Interna do Grupo. Também foi progra-
mada para o ano de 2006 a implantacao do
Portal Corporativo de Intranet.



Corpo Funcional do Grupo Neoenergia

Categoria Grupo Coelba Celpe Cosern Itapebi Termope NC Energia Afluente
Neoenergia

Colaborador Celpe (PE).
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GESTAOQ SOCIOAMBIENTAL

O ano de 2005 representou um marco
importante para a evolug¢do do Grupo
Neoenergia na pratica da responsabilida-
de socioambiental. A dire¢do do Grupo
aprovou politicas de Meio Ambiente e de
Responsabilidade Social e Sustentabili-
dade Corporativa, contendo diretirizes

Escola de Balé de Cegos, apoiada pela Neoenergia.

33

GESTAO SOCIOAMBIENTAL

para atuacao de todas as empresas con-
troladas. Foi estruturado um programa
de Responsabilidade Social para todo o
Grupo, o Energia Para Crescer, lancado
inicialmente na Coelba, e com lancamen-
tos programados na Celpe e na Cosern
no ano de 2006.




Um Presente de Natal, apoiado pela Cosern (RN).
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Segundo a Politica de Responsabilidade
Social e Sustentabilidade aprovada, o
Grupo Neoenergia adotara o modelo de
gestdo socialmente responsavel em todas
as suas atividades, construido permanen-
temente na relagdo das empresas contro-
ladas com os seus publicos de interesse

Plantacao de mudas, Cosern (RN).

40

GESTAO SOCIOAMBIENTAL

- Acionistas ou Proprietérios, Colaborado-
res, Fornecedores/Prestadores de Servico,
Clientes/Consumidores, Comunidades,
Meio Ambiente, Governo e Sociedade e
Concorréncia - visando a agregacédo de
valor ao negdcio e a contribuicdo para uma
sociedade sustentavel.




L=y

A politica estabeleceu as diretrizes

do investimento social das empresas,
definindo como areas prioritarias para
desenvolvimento de projetos Educacéo,
Cultura e Meio Ambiente. Em 2005,
também foi aprovada a Politica de Meio
Ambiente do Grupo Neoenergia e

Corrida dos Sinos, apoiada pela Celpe (PE).

Empresas Controladas, que ratificou

0s compromissos de preservagao do
meio ambiente e respeito a legislacao
ambiental. As empresas do Grupo
avancaram na gestdo ambiental de seus
negocios, buscando superar o cumpri-
mento das obrigacbes legais.
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EMPRESAS CONTROLADAS

COELBA

A Companbhia de Eletricidade do Estado

da Bahia (Coelba) detém a concesséo para
distribuicdo de energia elétrica em 415 dos
417 municipios do Estado da Bahia. A Com-
panhia estd autorizada, também, a manter
as usinas de Belmonte, em Belmonte (BA),
e de llha Grande, em Camamu (BA).

Mercado

As vendas de energia elétrica no mercado
cativo da Coelba atingiram 10.261 GWh em
2005, o que correspondeu a um aumento
de 5,3% em relagao as vendas de 2004.
Considerando-se o montante de 1.240 GWh
para atendimento ao mercado livre, a ener-
gia distribuida através da rede da Coelba
alcancou o total de 11.501 GWh, superando
em 17,7% o patamar do ano 2000, imedia-
tamente anterior ao racionamento.

No ano de 2005, a Coelba registrou na sua
principal classe, a residencial, um crescimento
de consumo de 6,26% em relacao a 2004,
com um patamar médio de 88,67 kWh/més.
Esta média tem sido forcada para baixo devi-
do ao acréscimo de clientes com baixo consu-
mo (baixa renda), embora tenha apresentado
crescimento de 7,5% em relacdo a 2004.

Destacou-se no total das vendas em 2005
o desempenho da classe comercial, que,

EMPRESAS CONTROLADAS

ao se beneficiar do cenario de queda da
inflacdo e de expansao do crédito, cresceu
7,83%, alcangando participagdo de 20,6%
no total das vendas de energia elétrica da
Coelba.

Clientes

Em 2005, o nimero de clientes da Coelba
apresentou um aumento de 5,2% em
relagdo ao ano anterior, o que significa

um incremento de mais de 200 mil novos
clientes, sendo 145 mil residenciais. Sédo
cerca de 525 novas ligacbes por dia, das
quais 396 sdo residenciais. A classe rural
contribuiu com um crescimento de 22,2%,
fomentado pela implantacao do Programa
Luz Para Todos. A variacdo do nimero de
clientes ativos, que foi de 191 mil clientes,
é o resultado entre 242 mil novas ligacoes
deduzidas de 51 mil clientes baixados e em
processo de tramitagao.

Desempenho Econémico-Financeiro

No ambiente econdmico-financeiro, a
Coelba apresentou em 2005 avangos em
todas as suas margens, o que demonstra
recuperacao significativa do seu equilibrio
financeiro e da sua rentabilidade. A mar-
gem bruta saltou de 37,94% em dezembro
de 2004 para 46,64% em dezembro de
2005. A margem liquida subiu de 16,66%
para 21,52%. A margem EBITDA foi elevada
de 31,55% em 2004 para 41,96% em 2005,



Sede da Coelba, Salvador (BA).
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refletindo o ajuste na tarifa em relacdo a
base de remuneracgdo dos ativos.

No plano financeiro, aproveitando o

bom momento do mercado, a Coelba
reestruturou praticamente todo o seu
endividamento. Foi finalizada a liquidacao
da 42 Emissao de Debéntures e realizada

a 52 Emissdo em condig¢des ainda mais
favoraveis para a companhia. Foi também
procedida a liquidacao da divida sindicali-
zada (contratada na subsidiaria Garter) e,
adicionalmente, a companbhia foi elevada
pela agéncia de classificacdo de risco
Standard & Poor’s para o rating corpora-
tivo de nivel brA.

Prédio da Coelba na Praca da Sé (BA).

Todos estes resultados tém merecido
reconhecimento por parte da sociedade.
A Coelba recebeu em 2005 o Prémio de
Melhor Gestao Econémico-Financeira da
Associacao Brasileira das Distribuidoras de
Energia Elétrica (Abradee).

Composicao do Capital Social

O capital social integralizado da Coelba, de
R$ 542 milhoes, é representado por 18,817
bilhées de acbes, sendo 10,930 bilhdes
ordinarias (ON) e 7,887 bilhées preferenciais
(PN). Desse total, 87,8% pertencem a
Neoenergia, 8,5% pertencem ao grupo es-
panhol Iberdrola, 2,3% ao Fundo de Pensao
Previ e 1,4% a demais acionistas.

Faturamento bruto (RS)

Patriménio liquido (R$)

Lucro liquido (R$)

EBITDA (RS)

Numero de clientes (unidades)

Venda de energia (GWh)

L

EMPRESAS CONTROLADAS

2.925.452 3.847.344 +31,51%
1.696.064 1156.083 -31,84%
344.163 581.445 +68,94%
651.787 1.133.696 +73,94%
3.652.974 3.844.438 +5,24%
9.747 10.261 +5,27%



Rede Coelba (BA).

IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA

Razao Social: Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — Coelba
Tipo de Sociedade: Capital Aberto

CNPJ: 15.139.629/0001-94

Endereco: Edificio Sede, Avenida Edgar Santos, 300,

Narandiba, Salvador, Bahia, Brasil, CEP 41186-900

Telefone: 55 (71) 3370-5101

Fax: 55 (71) 3370-5132

Site na internet: www.coelba.com.br

Auditores Externos:

Deloitte Touche Tohmatsu

Inscricao no Registro de Valores:

CVM 1.452-4

Capital Integralizado:

R$ 1.068.297.400,82

Participacdo da Neoenergia:

87,84% do capital total

Objeto Social: Estudar, projetar, construir e explorar os sistemas
de producao, transmissdo, transformacao, distribuicdo

e comercializagcdo de energia elétrica e servicos correlatos.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Renato Sobral Pires Chaves

Vice-Presidente: Gonzalo Pérez Ferndndez

Conselheiros: Marcelo Maia de Azevedo Corréa, Fernando Arronte Villegas,
Joilson Rodrigues Ferreira, Antonio Fernando Guedes B. Costa
Diretor-Presidente: Moisés Afonso Sales Filho
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EMPRESAS CONTROLADAS

CELPE

A Companhia Energética de Pernambuco
(Celpe) é uma distribuidora de ener-

gia elétrica, com atuag¢do em todos os
municipios do Estado de Pernambuco,
além do Distrito de Fernando de Noro-
nha e do municipio de Pedra de Fogo, no
Estado da Paraiba. Sua area de concessao
engloba cerca de 102 mil quilémetros
quadrados, atendendo a 98,16% do total
dos domicilios.

Mercado

O consumo de energia faturada no ano
de 2005 pela Celpe, de 7.860 GWh, foi o
maior registrado nos ultimos cinco anos,
apresentando uma evolucdo de 5,5% em
relacdo a 2004. Destacam-se alguns as-
pectos em relacdo ao comportamento do
mercado em 2005: um aumento do niume-
ro de consumidores faturados — na ordem
de 78 mil unidades - e o crescimento do
consumo médio das classes residencial e
comercial (qQue representam juntas quase
60% do mercado cativo) em fungdo da
diminuicao das chuvas e do consequiente
aumento da temperatura média da regido
em 2005.

EMPRESAS CONTROLADAS

Clientes

A Celpe encerrou o0 ano de 2005 com
2.605.286 clientes ativos, um incremento
de 1,86% em relagdo ao ano anterior. Os
clientes da classe residencial representa-
ram 85,5% da participacdo; a classe comer-
cial participou com 7,2% do total; a classe
rural, com 5,9%; a classe industrial, com
0,5%; e outros, com 1%. Os consumidores
de baixa renda corresponderam a 59,57%
da classe residencial, conforme critérios es-
tabelecidos na Resolucdo Aneel 485/2002.

Desempenho Econémico-Financeiro

Em 2005, a Celpe obteve um lucro de RS 134,8
milhdes, apresentando um crescimento de
75,8% em relacdo a 2004, o que proporcionou
uma melhoria na rentabilidade do patrimonio
liquido de 5,5%. Este resultado positivo se
deve ao crescimento de 14,7% da receita ope-
racional liquida, de corrente principalmente da
revisao tarifaria e do crescimento do consumo
de 5,5% em relacao a 2004. Em funcao do adia-
mento e suspensao por liminar do processo de
revisdo tarifaria, a Empresa captou recursos de
terceiros, que se refletiram expressivamente
no resultado financeiro do ano, apresentando
uma evolugao de 116,2%, que, liquida dos
juros sobre capital proprio, representa 68,9%.



Sede da Celpe, Recife (PE).
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Composicao do Capital Social

Em julho de 2005, a Celpe promoveu

um aumento de capital no valor de

R$ 217,5 milhdes, mediante incorporacao
de reservas. O capital social, de

R$ 590,2 milhoes, é representado por
74,6 bilhdes de acdes, sendo 66,3 bilhdes

EMPRESAS CONTROLADAS

Escola de Voluntarios da Celpe (PE).

de agdes ordinérias (ON), 7,6 bilhdes de
acoes preferenciais (PNA) e 0,7 bilhao de
acoes preferenciais (PNB). Desse total,
89,7% pertencem ao Grupo Neoenergia,
4% ao Banco Opportunity e 6,3% estao
distribuidos entre Eletrobrés e pequenos
investidores.




IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA

Teleatendimento da Celpe (PE).

Razao Social: Companhia Energética de Pernambuco - Celpe

Tipo de Sociedade: Capital Aberto

CNPJ: 10.835.932/0001-08

Endereco: Avenida Jodo de Barros, 111,

Boa Vista, Recife (PE), CEP 52050-902

Telefone: 55 (81) 3217-5200

Fax: 55 (81) 3421-5137

Site na Internet: www.celpe.com.br

Auditores Externos: Deloitte Touche Tohmatsu
Inscricao no Registro de Valores: CVM 01.436-2
Capital Integralizado: R$ 372.616.418,18
Participacao da Neoenergia: 89,17% do capital total
Objeto Social: Estudar, projetar, construir e explorar
os sistemas de producao, transmissao, distribuicao

e comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Renato Sobral Pires Chaves
Vice-Presidente: Gonzalo Pérez Fernandez
Conselheiros: Marcelo Maia de Azevedo Corréa,
Fernando Arronte Villegas, Joilson Rodrigues Ferreira
Diretor-Presidente: Roberto Manoel Guedes Alcoforado
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COSERN

A drea de concessdo de distribuicao de
energia elétrica da Companhia Energética
do Rio Grande do Norte (Cosern) compre-
ende todos os municipios do Estado do Rio
Grande do Norte.

Mercado

Em 2005, a energia injetada no sistema
elétrico da Cosern atingiu a marca de
4.010.278 MWh, representando um
crescimento de 9,96% em relagdo ao ano
anterior. O montante de energia entregue
a consumidores livres e cativos foi equiva-
lente a 3.514.730 MWAh, representando um
crescimento de 10,07% em relagdo a 2004.
A diferenca entre esses dois volumes de
energia resultou numa diminuicao das
perdas totais da distribuicao, de 12,45%
em 2004 para 12,35% em 2005. O merca-
do livre demandou a entrega de 351.535
MWh de energia durante o ano de 2005, o
que equivale a um crescimento de 165,2%
em relacdo ao ano anterior.

Clientes

O numero final de clientes em 2005 foi
de 875.279, um aumento de 4,48% em
relacdo ao ano anterior. Isto significa

um incremento de 37.550 novos clientes
liquidos (53.098 novos clientes e 15.548
clientes baixados), sendo 28.076 residen-

EMPRESAS CONTROLADAS

ciais, representando cerca de 103 novas
ligagdes por dia (77 residenciais). A classe
rural contribuiu com um crescimento de
23,5%, fomentado pela implantacao do
Programa Luz Para Todos.

O numero de clientes residenciais corres-
pondeu a 86,71% do total de clien-
tes/contratos ativos, o equivalente a
758.977 consumidores.

Desempenho Econdmico-Financeiro

A receita operacional liquida da Cosern
obteve em 2005 um incremento de
13,97%, influenciado principalmente
pelo reajuste tarifario de 19,58% e pelo
crescimento de mercado cativo de 3,35%
e de 10,07%, considerando também os
clientes livres.

O lucro liquido em 2005, cerca de RS 116,7
milhdes, aumentou 3,45% em relagdo ao
ano anterior, quando havia sido de R$ 112,8
milhdes.

Composicao do Capital Social

A composicao aciondria da Companhia
Energética do Rio Grande do Norte (Cosern)
foi alterada em funcdo da desverticali-
zacao da Companhia de Eletricidade do
Estado da Bahia (Coelba), ocorrida em

29 de novembro de 2005. A partir de
entao, a composi¢ao passou a ser a se-
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Sede da Cosern, Natal (RN).
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guinte: Neoenergia S.A., com 84,45% de
participacao, representando 141.934.875
acoes; Iberener, com 7,01% de partici-

pacao, representando 11.782.384 a¢des;
Uptick Participacbes S.A., com 5,82% de

EMPRESAS CONTROLADAS

Natal (RN), atendida pela Cosern.

participacao, representando 9.780.611
acoes; Previ, com 1,54% de participacao,
representando 2.596.008 acbes; e outros
com 1,18% de participacao, representan-
do 1.980.150 agbes.




Teleatendimento da Cosern (RN).

IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA

Razao Social: Companhia Energética do Rio Grande do Norte — Cosern
Tipo de Sociedade: Capital Aberto

CNPJ: 08.324.196/0001-81

Endereco: Rua Mermoz, 150,

Cidade Alta, Natal (RN), CEP 59025-250

Telefone: 55 (84) 215-6100

Fax: 55 (84) 215-6439

Site na Internet: www.cosern.com.br

Auditores Externos:

Deloitte Touche Tohmatsu

Inscricao no Registro de Valores:

CVM 018.13-9

Capital Integralizado: RS 140.413.333,25

Participacao da Neoenergia: 25,24% do capital total de forma direta
e 67,40% por meio da Coelba, totalizando uma participacdo de 84,44%.
Objeto Social: Explorar a producdo, transmissao, transformacao, distribuicdo
e comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Renato Sobral Pires Chaves

Vice-Presidente: Gonzalo Pérez Fernandez

Conselheiros: Marcelo Maia de Azevedo Corréa, Fernando Arronte Villegas,
Joilson Rodrigues Ferreira, Antonio Fernando Guedes de Brito Costa,

Luciana Freitas Rodrigues, Clayton Ferraz de Paiva, Pedro Damasio Costa Neto
Diretor-Presidente: José Roberto Bezerra de Medeiros

RELATORIO ANUAL 2005 NEOENERGIA 5 3
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EMPRESAS CONTROLADAS

ITAPEBI

Localizada no Rio Jequitinhonha, na divisa
dos estados de Minas Gerais e Bahia, a Usina
Hidrelétrica de Itapebi gera energia elétrica
através de trés unidades geradoras, com
capacidade nominal de 150 MW cada uma,
totalizando uma capacidade instalada de
450 MW, tendo assim energia assegurada
de 1.721.340 MWh. Sua operacao foi iniciada
em 2003. A Companhia possui contrato de
compra e venda mercantil de energia elétri-
ca até o exercicio de 2017 com a Companhia
de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba,
para o fornecimento de volumes anuais de
energia de 1.721.340 MWh.

Desempenho Operacional

Em 2005, a Itapebi gerou o montante de
1.388.565 MWh, que representa 80,67% da
energia assegurada — em 2004, o montante
gerado foi de 1.569.944 MWh. A usina efe-
tuou 10.675 horas de operacdo, resultando
em uma taxa de utilizacdo de 40,62% e
produzindo 158,5 MW médios. A reducao
da producdo em relagdo ao ano anterior
deve-se ao fato de a usina ndo ter um
reservatoério que possa regularizar o rio nos
periodos de seca. E, no decorrer de 2005, o
periodo de chuva foi bem menor que em
2004. A companhia aguarda o enchimento
do reservatério da UHE de Irapé, locali-
zada no Rio Jequitinhonha a jusante, que

EMPRESAS CONTROLADAS

Colaboradores da Itapebi (BA).

regularizaréd o seu curso, proporcionando o
aumento de volume de energia assegurada
em ltapebi. O enchimento estd previsto
para ano de 2006.

Em 2005, a Itapebi registrou lucro liquido
de RS 70,4 milhdes, 16,6% maior que em
2004, e receita operacional liquida de

RS 204 milhoes (RS 247,5 milhdes em 2004)
e EBITDA de R$ 159 milhdes (R$ 180,7
milhées em 2004). O resultado foi influen-
ciado principalmente pelo aumento dos
Encargos de Transmisséo e pelo aumen-

to na compra de energia na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE),
decorrente da baixa geracdo no ano.

O resultado financeiro da empresa obteve
uma melhoria de 58% quando comparado
com 2004, tendo em vista 0 aumento da
receita financeira e a diminui¢do da despesa
com variacao monetdria. Isso foi devido,
principalmente, a queda do IGP-M ao longo
do ano (deflacdo), gerada pela variacao
monetaria calculada sobre as debéntures,

e também pelo aumento da receita com as
aplicacdes financeiras.

Composicao do Capital Social

A composicao aciondria da Itapebi é
formada pela Neoenergia S.A., com 42%
de participacgéo, representando 63 milhdes
de a¢des; pela Iberdrola Energia S.A., com



22,6% de participacao, representando
33,9 milhées de acbes; pelo BB - Banco de
Investimentos S.A., com 19% de participa-

IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA

Razao Social: Itapebi Geracao de Energia S.A.
Tipo de Sociedade: Capital Aberto

CNPJ: 02.397.080/0001-96

Endereco: Avenida Edgar Santos, 300, bloco
A4, 1° andar, Narandiba, Salvador (BA), CEP
41186-900

Telefone: 55 (71) 3370-5367

Fax: 55 (71) 3370-5424

Auditores Externos:

Deloitte Touche Tohmatsu

Inscricao no Registro de Valores:

CVM 019.36-4
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UHE Itapebi (BA).

¢ao, representando 28,5 milhdes de agbes;
e pela 521 Participag¢oes S.A., com 16,4%,
representando 24,6 milhdes de acdes.

Capital Integralizado: R$ 150 milhées
Participacao da Neoenergia: 42% da
Neoenergia, 22,6% da Iberener, 19% do Banco
do Brasil e 16,4% da 521 Participacdes

Objeto Social: Geracdo de Energia

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Renato Sobral Pires Chaves
Vice-Presidente: Gonzalo Pérez Fernandez
Conselheiros: Marcelo Maia de Azevedo Corréa,
Joilson Rodrigues Ferreira

Diretor-Presidente: Carlos Mulas Orosa

Faturamento bruto (RS)

Patriménio liquido (RS)

Lucro liquido (R$)

257.738 212.139 -17,69%
167.614 186.961 +11,54%
60.388 70.471 +16,70%
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TERMOPERNAMBUCO

A Usina Termelétrica (UTE) Termopernam-
buco estd implantada numa area de 14
hectares, dentro do Complexo Industrial

e Portudrio de Suape, no municipio de
Ipojuca, em Pernambuco, e os servicos de
operacao e manutencdo sdo prestados
pela empresa Iberdrola Energia do Brasil.
A usina é movida a gds natural e trabalha
com tecnologia de ciclo combinado, de
modo a obter o melhor rendimento na sua
producao e, em paralelo, minimizar o im-
pacto no meio ambiente. A usina é cons-
tituida por dois grupos turbo-geradores a
gds natural, acoplados a duas caldeiras de
recuperacdo de calor. Esses dois grupos
mais a turbina a vapor alcancam uma
poténcia elétrica de 532 MW.

A usina vem-se consolidando como um
dos principais investimentos estruturantes
do Estado de Pernambuco, responsavel
pelo significativo incremento na atra-

¢ado e na consequente implantacdo de
novos projetos industriais, por garantir a
confiabilidade e a seguranca do Sistema
Interligado Nacional - SIN, em especial na
Regido Nordeste.

Desempenho Econdmico-Financeiro

A Termopernambuco obteve em 2005
lucro liquido de R$ 157,340 milhoes e fa-
turamento bruto anual gerado pela venda

EMPRESAS CONTROLADAS

Sede da Termopernambuco (PE).

de energia de R$ 561,202 milhdes. O lucro
bruto foi impactado pelos custos de ope-
racao e pelos encargos da atividade de
geracdo de energia, formando um EBITDA
de R$ 316,264 milhoes. O resultado finan-
ceiro apresentou uma variagao negativa
de 110%, equivalente a cerca de R$ 43
milhdes, devido principalmente ao fato de
a operacao comercial da Termopernambu-
co ter-se iniciado em 15 de maio de 2004,
sendo demonstrados no resultado de
2004 apenas sete meses e meio, enquanto
2005 refere-se ao total de 12 meses.

Devido as boas condi¢des da economia
brasileira em 2005, a Termopernambuco
optou por buscar alternativas de financia-
mento que reduzissem sua exposicao ao
risco cambial. Assim, alterou-se o perfil de
endividamento da Companhia, com a en-
trada efetiva do financiamento contratado
com o Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econdmico e Social — (BNDES), além da
12 Emissao Publica de Debéntures. Estas
captagoes de recursos foram realizadas
em valores e prazos compativeis com as
condicdes de mercado e aderentes ao
fluxo de caixa da Companhia. Os novos
recursos permitiram realizar o pagamento
antecipado do empréstimo em moeda
estrangeira ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento - (BID) e, a0 mesmo
tempo, efetuar a liquidagao de outros
compromissos relevantes.



Composicdo Acionaria

Em outubro de 2005 a Termopernambuco
S.A, que opera a Usina Termoelétrica Ter-
mopernambuco, tornou-se uma sociedade
anonima de capital aberto inscrita na

A COMPANHIA

Razéo Social: Termopernambuco S.A.
Tipo de Sociedade: Capital Aberto

CNPJ: 003.795.050/0001-09

Endereco: Avenida Portudria, s/n°,
Complexo Portudrio de Suape, Ipojuca (PE),
CEP 55590-972

Telefone: 55 (81) 3527-6500

Fax: 55 (81) 3527-6565

Auditores Externos:

Deloitte Touche Tohmatsu

UHE Termopernambuco (PE).

Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM sob
0 cédigo 19.852. Em 31 de dezembro de
2005, o capital social subscrito da empre-
sa era de R$ 342.594.327,00, dividido em
342.594.327 acdes ordindrias e nominativas,
sendo 342.594.317 a¢des da Neoenergia, e
10 agdes pertencentes a outros acionistas.

Capital Integralizado: R$ 342.594.327,00.
Participacao da Neoenergia:

99,99% do capital total

Objeto Social: Geracéo de Energia

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Renato Sobral Pires Chaves
Vice-Presidente: Gonzalo Pérez Fernandez
Conselheiro: Marcelo Maia de Azevedo Corréa,
Joilson Rodrigues Ferreira

Diretor-Presidente: Carlos Mulas Orosa

Faturamento bruto

Patrimonio liquido

Lucro liquido

355.208 561.202 +57,99%
337.844 382.814 +13,31%
76914 157.340 +104,57%
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NC ENERGIA

A NC Energia é o braco do Grupo Neoener-
gia no mercado de energia livre, atuando

na intermediacédo de negdcios de compra

e venda de energia para consumidores e
fornecedores e na prestacao de servico de re-
presentacao e consultoria a diversos agentes
do mercado. A empresa tem sede em Recife
e filial no Rio de Janeiro e opera em ambito
nacional. Controla a Termo NC, que tem seis
usinas térmicas, com capacidade total de

30 MW, e que estiveram contratadas até 31
de dezembro de 2005 pela Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial (CBEE).

Desempenho Econdmico-Financeiro

Em 2005, a NC Energia registrou lucro
liquido de R$ 23,5 milhdes, resultado 5,6%
menor que o obtido em 2004, motivado

EMPRESAS CONTROLADAS

pela reducdo nas margens das operacoes
de curto prazo. No periodo, a empresa
ampliou sua Carteira de Clientes Livres

em 95%, elevando as vendas de 145 MW
médios em 2004 para 250 MW médios em
2005. Promoveu 18 leildes eletronicos, nos
quais adquiriu mais de 190 MW médios
em contratos de curto e longo prazos. A
Termo NC Ltda., controlada da NC Energia,
contribuiu para a melhoria da confiabilida-
de do sistema elétrico nacional interligado,
através do contrato de fornecimento de
capacidade e energia com a CBEE, que
proporcionou uma receita bruta no ano de
R$ 25,5 milhoes.

Composicdo do Capital Social

A NC Energia é uma sociedade anoénima
de capital fechado, controlada 100% pela
Neoenergia.



IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA

Razéao Social: NC Energia S.A.

Tipo de Sociedade: Capital Fechado
CNPJ: 04.023.261/0001-88

Endereco: Avenida Abdias de Carvalho,
1.111, salas de 501 a 507, Madalena, Recife,
Pernambuco, CEP 50830-900

Telefone: 55 (81) 3226-8600

Fax: 55 (81) 3226-8606

Auditores Externos:

Deloitte Touche Tohmatsu

Faturamento Bruto

Patriménio Liquido
Lucro Liquido

Carteira Clientes Livres

Capital Integralizado: R$ 13,6 milhdes
Participacao da Neoenergia: 100%
Objeto Social: Comercializacao de energia e gas

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente: Renato Sobral Pires Chaves
Vice-Presidente: Gonzalo Pérez Fernandez
Conselheiros: Marcelo Maia de Azevedo Corréa,
Joilson Rodrigues Ferreira

Diretor-Presidente: Paulo César Fernandes

da Cunha

149.037 137.883 -7,48%
16.320 16.320 0,00 %
24.862 23.469 - 5,60%

145 MW 250 MW 72,41%
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AFLUENTE

Em agosto de 2005, o Grupo Neoenergia
constituiu a empresa Afluente Geracao e
Transmissdo de Energia Elétrica, sociedade
por acdes de capital aberto, para assumir
os ativos de geracdo e transmissao desver-
ticalizados da Coelba, por determinagao da
regulamentacao do Setor Elétrico.

A companhia tem como objeto social o
estudo, projetos, construcao e exploracéo
dos sistemas de geragdo e transmissao de
energia elétrica e servigos correlatos.

EMPRESAS CONTROLADAS

A Afluente passou a ser detentora de duas
Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs),

a PCH Alto Fémeas, com capacidade de
geracao de 10 MW, e a PCH Correntina,
com 8 MW. Adicionalmente, a Afluente
detém os ativos da rede de transmissao de
energia elétrica da Coelba, como as linhas
de transmissao (LT) e respectivas subesta-
¢oes (SE): SE Tomba, LT GVM - Tomba, SE
Brumado I, SE Funil - saida 230 KV, LT Funil
- Pocgodes, LT Pog¢des — Brumado, SE Ford e
LT CMC - Ford, todas elas localizadas no
Estado da Bahia.



Salvador (BA).
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BALANCOS PATRIMONIAIS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 2005 2004 2005 2004

Reclassificado Reclassificado
CIRCULANTE
Numerario disponivel 1.290 195.743 63.644
Aplicagoes financeiras 731 578 204.413 38.609
Consumidores, concessionarias e permissionarias - - 1.286.500 949.607
Titulos a receber 112 12 84.418 85.571
(-) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - - (125.276) (82.380)
Ativos regulatorios - - 768.353 495.874
Dividendos e juros sobre capital préprio a receber 687.113 159.153 - -
Repasse de empréstimos e financiamentos - - 1.650 2.846
Fundos vinculados 3.639 -
Depositos vinculados 4 3.939
Servicos em curso 37.561 30.786
Titulos e valores mobiliarios 31.894 4.476
Tributos e contribuicoes sociais a compensar 193.136 115.978
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 126.806 83.017
Beneficio fiscal - 4gio incorporado controladora 52.140 54.182
Estoques 9.697 8.052
Despesas pagas antecipadamente 3.411 4.879 22.644 25.135
Outros créditos 567 2.507 116.950 107.509
TOTAL DO CIRCULANTE 696.914 188.860 3.010.272 1.986.845
NAO-CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Consumidores, concessionarias e permissiondrias 161.618 153.333
Titulos a receber 8 262.694 246.965
Ativos regulatorios 1.018.256 944.736
Repasse de empréstimos e financiamentos 1.547 1.869
Fundos vinculados 76.779 30.433
Depositos judiciais 77.090 46.011
Titulos e valores mobiliarios 12.736 7.609
Tributos e contribuicoes sociais a compensar 127.493 104.844
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - 294.090 362.941
Beneficio fiscal - 4gio incorporado controladora - 810.100 862.239
Coligadas, controladas e controladoras 119.539 266.148 29.039 -
Bens e direitos destinados a alienacao - - 3.778 4.259
Despesas pagas antecipadamente - - 20.365 19.205
Outros créditos 15 15 39.479 24.183
Total do realizavel a longo prazo 129.074 285.999 2.935.064 2.808.627
Investimentos
Controladas 4.925.465 4.902.452 - -
Outros - = 9.194 7.918
Total dos investimentos 4.925.465 4.902.452 9.194 7.918
Imobilizado
Imobilizado - liquido 870 959 4.569.739 4.588.312
Total do imobilizado 870 4.569.739 4.588.312
Intangiveis
Intangivel - liquido 28 54 143.307 154.276
Total do intangivel 28 54 143.307 154.276
Diferido
Diferido - liquido 40.916 45.537 1.938.254 2.046.055
Total do diferido 40.916 45.537 1.938.254 2.046.055
TOTAL DO NAO-CIRCULANTE 5.096.353 5.235.001 9.595.558 9.605.188
ATIVO TOTAL 5.793.267 5.423.861 12.605.830 11.592.033
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PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e encargos
Debéntures e encargos

Passivos regulatérios

Folha de pagamento

Taxas regulamentares

Entidade de previdéncia privada
Tributos e contribuicoes sociais

Tributos e contribuicdes sociais diferidos
Parcelamento de tributos e contribuicoes
Dividendos e juros sobre capital préprio
Obrigacoes estimadas

Proviséo para contingéncias

Coligadas, controladas e controladoras
Adiantamentos recebidos
Consumidores devolucao baixa renda
Outras contas a pagar

TOTAL DO CIRCULANTE
NAO-CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures e encargos

Passivos regulatérios

Taxas regulamentares

Entidade de previdéncia privada
Tributos e contribuicoes sociais

Tributos e contribuicdes sociais diferidos
Parcelamento de tributos e contribuicoes
Provisao para contingéncias

Coligadas, controladas e controladoras
Adiantamentos recebidos

Outras contas a pagar

TOTAL DO NAO-CIRCULANTE
PARTICIPACOES MINORITARIAS
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO
PASSIVO TOTAL

CONTROLADORA
2005 2004

Reclassificado

613

3.416

316.733

363.793

4.739.025 4.739.025
2.288 2.288
812.404 226.897
5.553.717 4.968.210
5.793.267 5.423.861
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2005

420.167
301.146
119.182
94.039
6.496
63.382
13.271
236.450
169.891
750
253.483
33.554
28.499
7.491
20.812
4.923
91.667
1.865.203

1.849.392
2.011.183
165.033
67.957
138.924
8.887
323.319
4.940
156.214
237
40.279
14.609
4.780.974
405.936

4.739.025
2.288
812.404
5.553.717
12.605.830

CONSOLIDADO
2004

Reclassificado

510.798
388.596
95.480
72.134
5.476
81.058
13.473
178.486
124.124
783
121.752
31.580
38.512
2.620
15.682
7.643
78.007
1.766.204

2.347.441
1.302.358
167.903
16.662
133.573
1.529
252.685
5.240
142.589
9.748
7.801
4.387.529
470.090

4.739.025
2.288
226.897
4.968.210
11.592.033
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CONTROLADORA

CAPITAL SOCIAL LUCROS
REALIZADO RESERVAS DE CAPITAL RESERVAS DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL

Reserva Reflexa Reserva
de Prémio nas Referente Reserva de
Debéntures aDiferenca  Reserva Retencdo
COSERN  Paga a Maior Legal de Lucros
Saldos em 1° de Janeiro de 2004 4.739.025 261 2.027 1.803 - - 4.743.116
Lucro liquido do exercicio - - - - - 304.844 304.844
Destinagoes:
Reserva legal - - - 15.242 - (15.242) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - (49.000) (49.000)
Dividendos propostos - - - - - (30.750) (30.750)
Reserva de retencéo de lucros - - - - 209.852 (209.852) -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 4.739.025 261 2.027 17.045 209.852 - 4.968.210
Lucro liquido do exercicio - - - - - 807.280 807.280
Destinagoes:
Reserva legal - - - 40.364 - (40.364) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - (187.000)  (187.000)
Dividendos propostos - - - - - (34.773) (34.773)
Reserva de retencéo de lucros - - - - 545.143 (545.143) -

Saldos em 31 de dezembro de 2005 4.739.025 754.995 - 5.553.717

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004

Reclassificado Reclassificado
Fornecimento de energia elétrica = = 6.433.043  5.127.116
Suprimento de energia elétrica - CCEE - - 160.732 173.221
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicao = = 180.062 94.184
Subvencao a baixa renda (tarifa social) - - 334.245 271.675
Receita de ativo regulatério - - (3.565) 139.552
Reversao da recomposicao tarifaria do racionamento - - (169.056) (148.420)
Reversao da energia livre racionamento - - (58.925) (58.307)
Receita da revisao tarifaria - - 253.236 16.950
Encargo - CBEE = = 134.231 201.555
Outras receitas operacionais - - 67.540 84.669
Receita operacional - - 7.331.543  5.902.195
ICMS - - (1.419.185) (1.085.125)
PIS = = (133.326) (86.069)
COFINS - - (577.787)  (391.521)
ISS = = (2.175) (1.668)
Quota para reserva global de reversao - RGR - - (54.039) (55.960)
Encargos CBEE - - (134.541) (201.590)
Deducdes da receita operacional - - (2.321.053) (1.821.933)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - - 5.010.490  4.080.262
Custo do servico de energia elétrica - - (2.532.398) (2.348.483)
Custo com energia elétrica - - (1.411.193) (1.475.545)
Energia elétrica comprada para revenda - - (1.009.154)  (1.121.488)
Encargos de uso do sistema de transmissao - - (402.039) (353.887)
Energia livre - repasse a geradora - - - (170)
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2005 2004 2005 2004
Reclassificado Reclassificado
Custo de operacao - - (1.121.205)  (872.938)
Pessoal - - (95.262) (119.928)
Entidade de previdéncia privada - - (4.937) (4.666)
Material = = (29.829) (24.321)
Combustivel para producao de energia elétrica - - (120.404) (106.745)
Servicos de terceiros - - (160.280) (129.782)
Subvencao — conta consumo de combustivel - CCC - - (252.450) (148.154)
Conta de desenvolvimento energético - CDE - - (38.357) (28.045)
Taxa de fiscalizacao servico energia elétrica - TFSEE - - (14.997) (10.975)
Depreciacao e amortizacao - - (308.913) (265.990)
Provisoes operacionais (liquidas de reversoes) - - (20.734) 28.431
Arrendamentos e aluguéis - - (6.633) (6.007)
Tributos - - (1.448) (670)
Qutras despesas operacionais - - (66.961) (56.086)
Custo de servico prestado a terceiros - - (29.615) (26.760)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO - - 2.448.477 1.705.019
Despesas operacionais (8.169) (11.467) (600.378) (579.019)
Despesas com vendas - - (251.750) (240.687)
Despesas gerais e administrativas (8.169) (11.467) (348.628) (338.332)
Resultado do servico (8.169) (11.467) 1.848.099  1.126.000
Resultado de participacoes societarias 909.399 380.981 (95.176) (105.156)
Equivaléncia patrimonial 1.006.371 474.030 - -
Variacao cambial - Garter - - 12.101 (126)
Amortizacao de &gio - liquida (96.972) (93.049) (107.277) (105.030)
Resultado financeiro (260.962) (102.198) (707.176)  (511.023)
Receita 22.582 56.766 931.973 873.327
Renda de aplicages financeiras 4.503 1.147 115.135 20.275
Juros, comissoes e acréscimo moratorio de energia 15.916 23.872 78.616 90.808
Remuneracéo financeira ativos regulatérios - - 257.778 205.347
Variacao monetaria 2.163 332 91.665 55.034
Variacao cambial - 19.790 304.045 337.444
Operacoes de swap - 7.301 65.050 115.116
Outras receitas financeiras - 4.324 19.684 49.303
Despesa (283.544) (158.964)  (1.639.149) (1.384.350)
Encargos de divida (53.340) (14.131) (784.447) (506.707)
Remuneracéo financeira-passivos regulatérios - - (49.900) (77.722)
Variacao monetaria (8.640) (14.644) (87.543) (82.623)
Variacao cambial - (15.107) (87.787) (182.367)
Operagoes de swap - (23.805) (272.553) (314.272)
Juros sobre capital proprio a pagar (187.000) (49.000) (227.405) (111.346)
Outras despesas financeiras (34.564) (42.277) (129.514) (109.313)
RESULTADO OPERACIONAL 640.268 267.316 1.045.747 509.821
Receita nao-operacional 536 320 6.093 27.217
Despesa nao-operacional (20.000) (11.481) (34.243) (33.933)
Resultado nao-operacional (19.464) (11.161) (28.150) (6.716)
LUCRO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA 620.804 256.155 1.017.597 503.105
Imposto de renda e contribuicao social - corrente (524) 311) (111.024) (85.550)
Imposto de renda e contribuicao social - diferido - - (119.979) (85.653)
Amortizacao 4gio e reversao PMIPL - - (52.342) (43.624)
LUCRO ANTES DAS PARTICIPAC(-)ES MINORITARIAS E DA REVERSAO DOS JUROS
SOBRE CAPITAL PROPRIO 620.280 255.844 734.252 288.278
Reversao dos juros sobre capital préprio 187.000 49.000 227.405 111.346
Participacdes minoritarias - - (139.175) (94.780)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 807.280 304.844 822.482 304.844
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR ACAO DO CAPITAL - R$ 0,14 0,05 0,14 0,05

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECUR

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004

Reclassificado Reclassificado

ORIGENS
Das Operagoes
Lucro liquido do exercicio 807.280 304.843 822.482 304.844
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante - - - -
Depreciacao e amortizacao 5.031 3.514 372.817 342.520
Ativo regulatério - - (119.583) 116.481
Variacbes monetarias e cambiais de longo prazo, liquidas (1.244) (21.503) (127.623) (427.491)
Equivaléncia patrimonial (1.006.371) (474.030) - -
Variacao cambial PL Garter - - (12.101) 126
Amortizacao do agio, liquida 96.972 93.049 122.691 112.434
Baixa de imobilizado e outros = 16 4.534 17.728
Imposto de renda e contribuicéo social diferida - - 123.872 (57.042)
Ganho na alienacao de investimentos = 121.337
Reserva de isencdo - ADENE 20.826 25.042
Provisdes para contingéncias fiscais e trabalhistas 3.298 11.539
Provisao (Reversao) para RTE (2.761) 13.420
Outras provisoes 21.457 84.866
Ajustes de exercicios anteriores (16.998) -
Participagdes minoritarias 139.175 94.780
Total originado das operagées (78.332) (84.111) 1.352.086 760.584
Dos Acionistas
Adiantamento para futuro aumento de capital 43.172
Cesséo de crédito =
Recursos de outros
Aumento em empréstimos e financiamentos - - 769.626
Aumento em debéntures - - 1.604.306
Obrigacoes vinculadas - - 291.921
Aumento do passivo nao circulante - outros 4.492 362.407 649.547  1.337.167
Transferéncia do realizavel a longo prazo para o ativo circulante 5.681 35.702 799.839  1.035.274
Diminuicao do realizavel a longo prazo 184.405 488 647.039  1.523.935
Dividendos e juros sobre o capital proprio de controladas 935.338 480.516 6.554 -
Alienacao de bens e direitos do ativo permanente - - 37.122 -
TOTAL DAS ORIGENS 1.051.584 795.002 6.201.212  4.755.142
APLICACOES
No realizavel a longo prazo 84.417 94.191 954.446 594.566
No investimento 5.000 148.613 20.328 -
No imobilizado 37 440 827.222 493.823
No diferido 257 20.287 2.906 102.925
Reducao do patriménio liquido = = = 3.397
Transferéncia do passivo nao-circulante para o passivo circulante 218.576 - 2.076.843  1.044.921
Diminuicao do passivo nao-circulante 126.266 = 1.039.762 128.183
Dividendos e juros sobre o capital proprio declarados 221.772 79.750 355.277 313.055
TOTAL DAS APLICAC()ES 656.325 343.281 5.276.784  2.680.870
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 395.259 451.721 924.428  2.074.272
Representado(a) por:
Ativo circulante 696.914 188.860 3.010.272  1.986.846
Passivo circulante 204.653 91.858 1.865.203 1.766.205

492.261 97.002 1.145.069 220.641
Menos — capital circulante liquido inicial 97.002 (354.719) 220.641 (1.853.631)
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 395.259 451.721 924.428  2.074.272
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DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004

Reclassificado Reclassificado
RECEITAS
Vendas de energia e servicos - - 7.331.543  5.902.195
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - - (68.999) 10.014
Resultado nao-operacional (19.464) (11.161) (28.150) (6.716)
(19.464) (11.161) 7.234.394  5.905.493
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Matérias-primas consumidas - - (1.822.404) (1.758.319)
Materiais, servicos de terceiros e outros (1) (1.834) (547.527) (515.645)
(1) (1.834) (2.369.931) (2.273.964)
VALOR ADICIONADO BRUTO (19.465) (12.996) 4.864.463  3.631.528
DEPRECIACAO/AMORTIZACAO (5.031) (3.514) (367.889)  (338.506)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO (24.496) (16.510) 4.496.574  3.293.022
VALOR ADICIONADO TRANSFERIDO
Receitas financeiras 22.582 56.766 946.491 873.327
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.006.371 474.030 - -
1.028.953 530.796 946.491 873.327
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.004.457 514.286 5.443.065 4.166.349
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO:
 Pessoal
Remuneragoes 180.157 159.046
Encargos sociais (exceto INSS) 16.728 15.886
Entidade de previdéncia privada 15.906 17.404
Auxilio-alimentacéo 12.536 12.539
Convénio assistencial e outros beneficios 47.175 50.761
Incentivo a aposentadoria e demissao voluntaria 6.637 13.568
Provisao para férias e 13° salario 23.158 24.107
Participacao nos resultados 35.157 23.555
Administradores 5.817 6.544
Custos imobilizados (78.575) (59.859)
Subtotal 264.696 263.551
Governo
INSS (sobre folha de pagamento) 56.852 53.541
ICMS = 1.419.185 1.085.125
PIS/COFINS sobre faturamento - 711.113 477.591
Imposto de renda e contribuicéo social 5243 283.345 214.827
Obrigagdes intra-setoriais - 188.580 257.550
Outros 180 31.170 28.550
Subtotal 1.120 1.502 2.690.245 2.117.183
Financiamentos
Juros e variacdes cambiais 158.953 160.735 1.420.619 1.258.471
Aluguéis 24 356 20.333 7.830
Outros 34.563 42.278 224.690 214.470
Subtotal 193.540 203.369 1.665.642  1.480.771
Acionistas
Juros sobre capital proprio 187.000 49.000 187.000 49.000
Dividendos 34.773 30.750 34.773 30.750
Lucro retido (reserva legal) 40.364 15.242 40.364 15.242
Reserva de retencao de lucro 545.143 209.852 545.143 209.852
Reserva de isencao ADENE - controlada = = 15.202 -
Subtotal 807.280 304.844 822.482 304.844
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO 1.004.457 514.286 5.443.065 4.166.349
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

2005

Fluxo de caixa proveniente das operacdes
Das operagdes sociais

Lucro liquido do exercicio 807.280
Ajustes para reconciliar o lucro do exercicio com recursos provenientes de atividades operacionais

Depreciacdo e amortizacao 5.031
Equivaléncia patrimonial (1.006.371)

Ativo regulatério -
Variacao cambial Garter -
Amortizacao de &gio, liquida 96.972
Variacdes monetarias, cambiais e juros, liquidas 45.120
Valor residual do ativo permanente baixado -
Ganho na alienacao de investimentos -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos -
Provisdes contingéncias -
Provisao (Reversao) para RTE -
Outras provisoes (Reversoes) 20.000
Reserva de isencao - ADENE -
Ajustes de exercicios anteriores -
Participagoes minoritarias -
(31.968)
(Aumento) Reducao de ativos
Consumidores, concessionarias e permissionarias -
Titulos a receber -
Ativos regulatorios -
Recebimento de juros sobre capital préprio e dividendos 407.378
Repasse de empréstimos e financiamentos -
Fundos vinculados -
Depositos judiciais (176)
Tributos e contribuicdes sociais a compensar 24.601
Tributos e contribuicoes diferidos -
Titulos e valores mobiliarios -
Servico em curso -
Despesas pagas antecipadamente 271
Beneficio fiscal - 4gio incorp. controladora -
Bens destinados a alienacao -
Coligadas, controladas e empresas ligadas -
Estoques -
Outros ativos (3.116)
428.958
Aumento (redugao) de passivos
Fornecedores (497)
Passivos regulatérios -
Folha de pagamento -
Encargos de dividas (53.697)
Depositos judiciais -
Taxas regulamentares -
Entidade de previdéncia privada -
Programa recup. fiscal e outros parcelamentos -
Tributos e contribuicdes sociais (4.357)
Tributos e contribuicoes diferidos -
Obrigacoes estimadas -
Consumidores baixa renda - tarifa social a devolver -
Coligadas, controladas e controladoras -
Adiantamentos recebidos -
ProvisGes para contingéncias -

Outras contas a pagar (359)
(58.910)

RECURSOS LiQUIDOS PROVENIENTES DAS OPERACOES 338.080

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Adiantamento para futuro aumento de capital (3.986)

Empréstimos e financiamentos obtidos -
Debéntures emitidas -
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CONTROLADORA

2004

Reclassificado

304.843

3514
(474.030)

93.049
30.897

(31.711)

938

592.673

(4.473)

(2.328)
(2.665)
602.850

123
(47)
(25.877)

(227.372)
6

394
(250.604)
320.535

(53.531)
61.571
320.149

2005

CONSOLIDADO

2004

Reclassificado

822.482

372.817
(226.473)
(12.101)
122.691
435.234
4.534
120.689
722
(2.761)
17.932
20.826
(16.998)
139.175
1.798.769

(297.550)
46.645
132.989
6.554
1.563
(44.421)
(21.842)
(105.836)
7.263
(1.304)
(6.775)
(331)
38.768
529

775
(23.376)
(266.349)

(84.593)
(33.023)
1.298
(736.972)
(26.231)
32.736
(2.135)
(904)
40.861
11.672
2.728
(2.716)
5.135
(8.157)
26.149
(774.152)
758.268

52.726
1.165.434
1.604.306

304.843

342.520
(187.969)
126
112.434
212.067
17.728
(57.042)
121.337
9.581
43.961
(28.075)
25.042
94.780
1.011.333

(37.723)
(208.044)
94.150

6.081
(19.921)
30.400
17.327
(4.563)
1.874
(35.135)
38.123
221
3.387
(79.705)
(193.528)

112.698
(59.290)
(308)
(293.693)
(10)
31.850
(12.784)
(2.307)
35.345
(18.284)
2.665

691
9.938
10.164
(183.325)
634.480

1.115.812
1.131.855




DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004

Pagamentos de debéntures (317.171) - (941.516) -
Obrigacdes vinculadas - - 291.921 111.165
Empréstimos com partes relacionadas 97.002 7.831 - -
Pagamento de juros sobre capital proprio e dividendos (109.172) (35.196) (211.679) (63.765)
(333.327) (157.727) 387.271 110.834
TOTAL DE INGRESSO DE RECURSOS 4.753 162.808 1.145.539 745.314

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Integralizacao de capital - - (52.678) -
No realizavel a longo prazo - - (199) (15)
Em investimentos (5.000) (148.613) (2.640) (148.863)
Alienacao de bens do ativo permanente - - 37.122 -
No imobilizado (42) (440) (826.335) (507.313)
No diferido (258) (20.287) (2.906) (73.406)
(5.300) (169.340) (847.636) (729.597)
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA (547) (6.532) 297.903 15.717
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 1.868 8.400 102.253 86.536
Caixa e equivalentes no final do exercicio 1.321 1.868 400.156 102.253
(547) (6.532) 297.903 15.717

BALANCOS SOCIAIS CONSOLIDADOS

1- BASE DE CALCULO 2005 2004
(Reclassificado)
Receita Liquida (RL) 5.010.490 4.080.262
Resultado Operacional (RO) 1.045.747 509.821
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 285.900 323.339
Valor Adicionado Total (VAT) 5.443.065 4.166.349
% sobre % sobre
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS R$ mil VAT R$ mil FPB VAT
Alimentacao 14.200 0,26 12.723 3,93 0,31
Encargos sociais compulsérios 79.511 1,46 67.997 21,03 1,63
Previdéncia privada 15.633 0,29 17.565 5,43 0,42
Saude 15.491 0,28 10.578 3,27 0,25
Seguranga e medicina do trabalho 3.162 0,06 2.083 0,64 0,05
Educacéo 1.329 0,02 588 0,18 0,01
Cultura 11 0,00 4 0,00 0,00
Capacitacao e desenvolvimento profissional 4.424 0,08 2.057 0,64 0,05
Creches ou auxilio-creche 612 0,01 204 0,06 0,00
Esporte 256 0,00 159 0,05 0,00
Participacao nos lucros ou resultados 33.350 0,61 22.194 6,86 0,53
Outros 7.967 0,15 10.524 3,25 0,25
Total - indicadores sociais internos 175.946 3,23 146.676 45,36 3,52
% sobre
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS (1)  R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT
Doacoes e contribuicoes 1.140 0,09 0,02 0,02 890 0,12 0,02 0,02
Educacéo 1.101 0,09 0,02 0,02 3.128 0,43 0,08 0,08
Comunidade 327 0,03 0,01 0,01 319 0,04 0,01 0,01
Desenvolvimento social 230.408 18,42 4,60 4,23 94.130 12,82 2,31 2,26
Cultura 18.878 1,51 0,38 0,35 15.619 2,13 0,38 0,37
Saude e saneamento 595 0,05 0,01 0,01 1.201 0,16 0,03 0,03
Pesquisa e desenvolvimento tecnolégico 8.386 0,67 0,17 0,15 7.549 1,03 0,19 0,18
Combate a fome e seguranca alimentar 6 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Esporte 236 0,02 0,00 0,00 226 0,03 0,01 0,01
Outros 136 10,01 0,00 0,00 9 0,00 0,00 0,00
Total das contribuicdes para a sociedade 261.213 20,88 5,21 4,80 123.071 16,77 3,02 2,95
Tributos (exceto encargos sociais) 2.388.899 191,00 47,68 43,89 1.576.374 214,76 38,63 37,84
Total - indicadores sociais externos 2.650.112 211,88 52,89 48,69 1.699.445 231,53 41,65 40,79
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BALANCOS SOCIAIS CONSOLIDADOS

2005 2004

% sobre % sobre
4 - INDICADORES AMBIENTAIS @ R$ mil FPB RL VAT R$ mil FPB RL VAT

Relacionados com a operacao da empresa 107.617 37,64 2,15 1,98 57.638 17,83 1,41 1,38
Em programas e/ou projetos externos 3.587 1,25 0,07 0,07 8.406 2,60 0,21 0,20
Total dos investimentos em meio ambiente  111.204 38,90 2,22 2,05 66.044 20,43 1,62 1,59
Quanto ao estabelecimento de metas

anuais para minimizar residuos, o consumo () Nao possui metas, ) Nao possui metas

(
em geral na producao/operagao e () Cumpre de 0 a 50% () Cumpre de 0 a 50%
aumentar a eficacia na utilizacao de () Cumpre de 51 a 75% () Cumpre de 51 a 75%
recursos naturais, a empresa: (x) Cumpre de 76 a 100% (x) Cumpre de 76 a 100%
5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2005 2004
N° de empregados ao final do periodo 5.247 5.242
N° de admissoes durante o periodo 240 278
N° de desligamentos durante o periodo 107 218
N° de empregados terceirizados 12.445 9.286
N° de empregados estagiarios " 306 291
N° de empregados acima de 45 anos " 2.426 2.133
N° de mulheres que trabalham na empresa 1.125 1.099
% de cargos de chefia ocupados por mulheres 19% 18%
N° de negros(as) que trabalham na empresa 1.238 1.225
% de cargos de chefia ocupados por negros 13% 14%
N° de empregados portadores de
deficiéncia ou necessidades especiais 109 223
6 - INFORMAGOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL
2005 2004
Relacdo entre a maior e a menor remuneragao 23,15 21,17
No total de acidentes de trabalho 122 114
Os projetos sociais e ambientais () () (x) () (x) ()
desenvolvidos pela empresa pela direcao e todos os empre- pela direcao e todos os
foram definidos: direcao geréncias gados + CIPA direcao geréncias  empregados + CIPA
Os padroes de seguranca e salubridade () () (x) () (x) ()
no ambiente de trabalho foram definidos: pela direcao e todos os empre- pela direcdo e todos os
direcao geréncias gados + CIPA direcao geréncias  empregados + CIPA
Quanto a liberdade sindical, ao direito de () () (x) () (x) ()
negociacao coletiva e a representagao nao se segue as incentiva nao se segue as incentiva
interna dos(as) trabalhadores(as), envolve normas da e segue a envolve  normas da e segue a
a empresa: oIT OoIT oIT OoIT
A previdéncia privada contempla: () () (x) () () (x)
direcao direcao e todos os direcao direcao e todos os
geréncias empregados geréncias empregados
A participacao nos lucros ou () () (x) () () (x)
resultados contempla: direcao direcao e todos os direcao direcdo e todos os
geréncias empregados geréncias empregados
Na selecao dos fornecedores, os mesmos () () (x) () () (x)
padroes éticos e de responsabilidade nao sao sao 580 n&o sao sao 580
social e ambiental adotados pela empresa: considerados sugeridos exigidos  considerados sugeridos exigidos
Quanto a participacao dos empregados () () (x) () () (x)
em programas de trabalho voluntério, nao se apoia organiza e nao se apoia organiza e
a empresa: envolve incentiva envolve incentiva
No total de reclamacées e criticas de consumidores:
na empresa 395.620 432.098
no Procon 2.596 3.851
na Justica 7.841 8.292
% de reclamacgdes e criticas atendidas ou solucionadas:
na empresa 100% 100%
no Procon 70% 8%
na Justica 28% 62%
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$) 5.443.065 4.116.349
Distribuicdo do Valor Adicionado (DVA):
Governo 49% 51%
Colaboradores 5% 6%
Acionistas 14% 7%
Terceiros 31% 35%
Retido 1% 1%

(1) Informagdes nao-auditadas.
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GERACAO
COELBA
Belmonte

lIha Grande
AFLUENTE

Alto Fémeas

Presidente Goulart
ITAPEBI

Itapebi
TERMOPERNAMBUCO

Termopernambuco
TERMOACU

Termoagu
TERMO NC

Termo NC

DISTRIBUICAO
COELBA

CELPE

COSERN

COMERCIALIZACAO
NC ENERGIA

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

DISTRIBUICAO
COELBA
CELPE
COSERN
GERACAO
AFLUENTE (c)
ITAPEBI
TERMOAGU (b)

TERMO NC (a)

NC ENERGIA

EMPRESAS CONTROLADAS

TERMOPERNAMBUCO

COMERCIALIZACAO

2. DAS CONCESSOES

TIPO DE USINA

Termelétrica - UTE

Termelétrica - UTE

Hidrelétrica - UHE
Hidrelétrica - UHE

Hidrelétrica - UHE

Termelétrica - UTE

Termelétrica - UTE

Termelétrica - UTE

NUMERO DE
MUNICIPIOS*

415
185
167

* InformagGes ndo auditadas pelos Auditores.

CAPACIDADE

DIRETA

87,84
89,65
84,45

87,84
42,00
60,52
100,00
1,00

100,00

INSTALADA

LOCALIDADE (Mw) *

Belmonte - BA 1,5 MW

Camamu - BA 1,7 MW

S&o Desidério — Ba 13 MW

Correntina - Ba 10 MW

Rio Jequitinhonha - Itapebi - BA 450 MW

Ipojuca - PE 601,8 MW

Alto do Rodrigues - RN 340 MW

Jaboatao dos Guararapes - PE 4,92 MW

Cabo de Santo Agostinho - PE 9,84 MW

Ipojuca - PE 9,84 MW

Rio Formoso - PE 4,92 MW
LOCALIDADE

Estado da Bahia
Estados de Pernambuco e Paraiba
Estado do Rio Grande do Norte

LOCALIDADE
Recife - PE

CAPACIDADE

2005
INDIRETA

99,00

UTILIZADA
(Mw) *

Somente em
carater
emergencial
1,2 MW

10 MW
8 MW

450 MW
532,7 MW
311 MW

4,92 MW
9,84 MW
9,84 MW
4,92 MW

DATA DA
CONCESSAO

08/08/1997
30/03/2000
31/12/1997
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DIRETA

87,84
89,17
25,24

42,00
54,04
100,00
1,00

100,00

PERCENTUAL DE PARTICIPACAO (%)

2004
INDIRETA

59,20

99,00

DATA DA DATA DE
CONCESSAO  VENCIMENTO
29/08/2005 -
08/08/1997 07/08/2027
08/08/1997 07/08/2027
08/08/1997 07/08/2027
28/05/1999 27/05/2034
15/12/2000 15/12/2030
09/07/2001 08/07/2031
18/10/2001 31/12/2005
18/10/2001 31/12/2005
18/10/2001 31/12/2005
18/10/2001 31/12/2005
DATA DE

VENCIMENTO

07/08/2027

30/03/2030

30/12/2027

DATA DA AUTORIZAGCAO
16/08/2000
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4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
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5. PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDACAOQ

2005
Lucro Liquido do Exercicio da Controladora 807.280
Equivaléncia Sobre Ajuste de Exercicio Anterior de Controlada 15.202
Lucro Liquido do Exercicio Consolidado 822.482

BALANCOS PATRIMONIAIS

COELBA COSERN CELPE

2005 2004 2005 2004 2005 2004

ATIVO 4.044.038  4.092.275 1206514  1.158.883 3.156.281  2.860.542
Circulante 1.412.644 941.088 316.456 274.339 1.014.899 706.493
Nao-Circulante 2.631.394  3.151.187 890.058 884.544 2141382 2.154.049
PASSIVO 4.044.038  4.092.275 1206514  1.158.883 3.156.281  2.860.542
Circulante 1.030.073 718.082 283.461 272.300 736.999 581.932
Nao Circulante 1.857.882  1.678.129 478.702 460.905 1313270 1.124.444
Patriménio Liquido 1.156.083  1.696.064 444.351 425.678 1.106.012  1.154.166
BALANCOS PATRIMONIAIS

NC ENERGIA TERMO NC AFLUENTE (2) GARTER

2005 2004 2004 2005 2004

ATIVO 59.231 77.952 7.540 94.077 828.206
Circulante 40851 61.437 3.284 1.439 31.886
Nao-Circulante 18.381 16.515 4.256 92.638 796.320
PASSIVO 59.231 77.952 7.540 94.077 828.206
Circulante 38.445 50.743 7.526 77 548.209
Nao-Circulante 4.466 10.889 337.543
Patriménio Liquido 16.320 16.320 14 (57.546)
BALANGOS PATRIMONIAIS

ITAPEBI TERMOPE TERMOACU

2005 2004 2005 2004 2005 2004

ATIVO 730.183 741.053 1.324.648  1.168.944 517.601 460.449
Circulante 100.110 53.042 209.907 98.436 3.470 3.596
Nao-Circulante 630.073 688.011 1.114.741 1.070.508 514.131 456.853
PASSIVO 730.183 741.053 1.324.648  1.168.944 517.601 460.449
Circulante 101.012 92.704 252.334 248.59% 13.024 50.847
Nao-Circulante 442210 480.735 689.501 582.504 132.476 111.202
Patriménio Liquido 186.961 167.614 382.813 337.844 372.101 298.400
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

COELBA COSERN CELPE
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Receita operacional liquida 2.702.117 2.065.672 619.655 543.717 1.603.646 1.397.925
Custo de bens e servicos vendidos (1.441.906) (1.275.923) (386.289) (340.068) (1.111.100) (1.039.589)
Resultado bruto 1.260.211 789.749 233.366 203.649 492.546 358.336
Receitas (despesas) operacionais (231.266) (201.667) (68.474) (32.651) (196.761) (170.904)
Resultado do servico 1.028.945 588.082 164.892 170.998 295.785 187.432
Receita (despesas) financeiras (349.400) (335.426) (47.619) (59.981) (185.241) (85.667)
Resultado operacional 679.545 252.656 117.273 111.017 110.544 101.765
Resultado nao-operacional (7.514) 50.919 (2.295) (11.667) (1.888) (50)
Resultado antes do imposto de
renda e contribuicdo social 672.031 303.575 114.978 99.350 108.656 101.715
Imposto de renda e contribuicéo social (244.586) (102.412) (39.745) (31.477) (36.307) (38.028)
Reversao juros sobre capital proprio 154.000 143.000 41.500 45.000 62.500 13.000
Lucro liquido do exercicio 581.445 344.163 116.733 112.873 134.849 76.687

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

TERMOPE ™ ITAPEBI TERMO NC NC ENERGIA
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Receita operacional liquida 540.718 325.628 204.191  247.533 24.569 22.149 108.548 128.900
Custo de bens e servicos vendidos (254.125) (181.212) (62.175)  (82.418) (9.355) (10.034) (90.769) (110.433)
Resultado bruto 286.593 144.416 142.016  165.115 15.215 12.115 17.779 18.467
Receitas (despesas) operacionais (24.882) (39.830) (5.065) (6.205) - - (6.917) (105)
Resultado do servico 261.711 104.586 136.951  158.910 15.215 12.115 10.862 18.362
Receita (despesas) financeiras (74.774) (37.802) (58.212)  (92.501) 303 8 15.087 12.812
Resultado operacional 186.938 66.784 78.739 66.409 15.517 12.123 25.949 31.174
Resultado nao-operacional (5.320) 4 3.565 (12) (546) - (1) (1.278)
Resultado antes do imposto
de renda e contribuicao social 181.618 66.788 82.304 66.397 14.971 12.123 25.948 29.896
Imposto de renda e contribuicao social (56.777) (22.374) (27.833)  (23.009) (881) (721) (3.979) (6.534)
Reversao Juros sobre capital préprio 32.500 32.500 16.000 17.000 = - 1.500 1.500
Lucro liquido do exercicio 157.340 76.914 70.471 60.388 14.090 11.402 23.469 24.862

APLICACOES FINANCEIRAS

AGENTE TIPO DE CONTROLADORA CONSOLIDADO

FINANCEIRO APLICACAO VENCIMENTO TAXAS % 2005 2004 2005 2004
Bank Boston Fundo de renda fixa Disponivel 60,5% CDI - - - 252
Banco Bradesco CDB 21/07/2008 100% = = 2.791 =
Banco Bradesco Capitalizacao 24 meses Diversas - - 150 -
Banco Bradesco Fundos - DI Indeterminado CDI - - - - 992
Banco Bradesco Fundo de renda fixa Indeterminado 100% CDI - - 4 3379
Banco Bradesco CDB 19/01/2006 99% CDI = = = 120
Banco do Brasil Swap 12/04/2006 98% CDI - - 2211 1.854
Banco do Brasil Swap Diversos 99,2% CDI = = 32.730 14.952
Banco do Brasil Fundo DI/Polo 28 Indeterminado 101% CDI - - 11.031 3334
Banco do Brasil Garantias Chesf 22/12/2006 98% CDI = = 379 447
Banco do Brasil Corporate Swap Diversos 100% CDI - - 73.609 9.403
Banco do Brasil Corporate Swap Indeterminado 100% CDI 731 558 731 558
Banco do Brasil Renda Fixa com Swap CDI 07/03/2006 99,1% CDI - - - 367
Banco do Brasil Fundo de Investimento Indeterminado CDI - - 7.068 -
Banco do Brasil Renda Fixa com Swap CDI 04/11/2006 98,5% CDI - - - 509
Banco do Brasil Swap Indeterminado 101% CDI = = 7.892 =
Banco do Nordeste - BNB Fundo de Investimento Indeterminado CDI - - - 2
Banco Itat - BBA Renda fixa com Swap CDI 05/12/2006 100% CDI = = 737 2.246
Banco Itau Fundo de renda fixa Indeterminado Diversas - - 64.588 -
Banco Itau CORPLUS DI 1247 21/06/2007 100% CDI = = 492 =
Banco Santos CDB 14/02/2006 100% CDI - 20 - 20
Citibank Fundo de renda fixa Disponivel 50,0% CDI = = = 174
Total 731 578 204.413  38.609
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7. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIAS
E PERMISSIONARIAS

CONSOLIDADO
SALDOS VENCIDOS TOTAL PCLD

SALDOS ATE 90 MAIS DE 90
VINCENDOS DIAS DIAS 2005 2004 2005 2004

Setor privado
Residencial 203.635 175.998 70.867 450.500  286.986 (70.837)  (34.035)
Industrial 100.723 30.511 27.553 158.787 122.015 (9.509)  (10.885)
Comercial, servicos e outras 127.283 67.568 28.397 223.248 154.890 (16.549)  (13.275)
Rural 32.700 21.102 23.114 76.916 56.976 (4.150) (4.834)
464.341 295.179 149.931 909.451 620.867 (101.045)  (63.029)
Setor publico
Poder publico
Federal 6.171 3.497 1.837 11.505 7.123 (643) (783)
Estadual 10.435 9.116 5.872 25423  25.063 (808) (1.207)
Municipal 15.082 11.315 8.968 35.365 28.937 (1.292) (1.715)
31.688 23.928 16.677 72.293  61.123 (2.743) (3.705)
lluminacao publica 15.466 11.482 14.283 41.231 38.604 (3.676) (3.620)
Servico publico 23.755 4.905 5.905 34565  29.095 (1.399) (1.088)
70.909 40.315 36.865 148.089 128.822 (7.818) (8.413)
Fornecimento nao faturado 233.093 233.093 215.391
Subtotal - Consumidores 768.343 335.494 186.796 1.290.633 965.080 (108.863) (71.442)
Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica - CCEE 43.140 1.532 13.463 58.135 62.226
Contratos bilaterais 318
Acréscimos moratorios 5.767 5.582 8.487 19.836 16.843
Servicos prestados a terceiros 5.011 2.269 4.707 11.987 15.120
Disponibilizacado do Sistema
de Transmissao e Distribuicdo 15.517 5.184 3.916 24.617 6.997
Suprimento 838 10 7 855 982
Outros créditos 34.400 4322 3.333 42.055 35374 (2.531) (908)
Total 873.016 354.393 220.709 1.448.118 1.102.940 (111.394)  (72.350)
Ativo circulante 1.286.500  949.607 (111.394)  (72.350)
Ativo nao-circulante 161.618 153.333 - -

2005 2004
Valores a receber 397.685 376.702
Atualizacdo monetaria 11.959 6.768
Valores recebidos (338.935) (305.367)
Saldo a receber 70.709 78.103
Valor em litigio judicial 48.789 57.715
Valores negociados com os agentes 9.060 9.961
Valores a negociar 12.860 9.434
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8. TITULOS A RECEBER

SALDOS VENCIDOS
SALDOS ATE 90 MAIS DE 90
VINCENDOS DIAS DIAS
Setor publico 245.247 12.330 17.602

Setor privado 66.261 2.051 3.621
Total 311.508 14.381 21.223

Ativo circulante
Ativo ndo-circulante

9. PROVISAO PARA CREDITO DE LIQUIDACAO
DUVIDOSA - PCLD

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2005
275.179
71.933
347.112
84.418
262.694

TOTAL

2004
331.773
763
332.536
85.571
246.965

CONSOLIDADO
PCLD

2005 2004
(7.686) (7.036)
(6.196) (2.994)

(13.882)  (10.030)
(13.882)  (10.030)




CONSOLIDADO
2005 2004

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Consumidores, concessionarias e permissionarias (108.863) (71.442)
Titulos a receber (13.882) (10.030)
Qutros créditos (2.531) (908)
Total (125.276) (82.380)

10. ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

CONSOLIDADO - ATIVO
2005 2004
NAO- NAO-
CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE
Programa Emergencial de Reducao do
Consumo de Energia Elétrica
Racionamento (a)
Bonus do racionamento 37 322
Gastos com racionamento 90 2.729 255
Acordo Geral do Setor Elétrico (b)
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE 209.208 282.980 203.646 345.673
Energia livre - racionamento 83.999 148.748 63.401 180.101
Valores tarifarios nao-gerenciaveis a
Compensar da parcela “A” - Racionamento 108.061 93.499
Valores tarifarios nao-gerenciaveis a
compensar da parcela “A”- CVA (c) 200.919 106.263 134.839 53.768
PIS/COFINS (d) 12.543 123.022 - 140.728
Revisao tarifaria periodica (e) 217.230 150.634 64.164 -
Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica -
PROINFA (f) 2.096 9 - -
Suprimento de energia (g) 42.231 98.539 26.773 116.015
Total 768.353 1.018.256 495.874 944.736

CONSOLIDADO - PASSIVO
2005 2004
NAO- NAO-
CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE
Acordo Geral do Setor Elétrico (b)
Energia livre - racionamento 86.811 134.268 70.718 163.933
Valores tarifarios nao-gerenciaveis a
Compensar da parcela “A” - racionamento 4.540 3.970
Valores tarifarios nao-gerenciaveis a
Compensar da parcela “A"- CVA (c) 7.228 26.225 1.416
Total 94.039 165.033 72.134 167.903
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Bonus do racionamento
Fundo de valores do acréscimo a tarifa ANEEL (sobretaxa)
Bonus do racionamento liquido do acréscimo a tarifa ANEEL

Valor gasto

Ajustes e reclassificacdes
Valor homologado
Valor apropriado

Saldo a apropriar

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

CONSOLIDADO
2005 2004

42.138 173317
(42.101) (158.298)
37 15.019

CONSOLIDADO
2005 2004

42.512 42.512
(4.498) (4.498)
38.014 38.014
(37.924) (35.030)
90 2.984




Recomposicao tarifaria extraordinaria (homologado)
Remuneracao financeira

(-) Provisao para ajuste ao valor de realizacdo

(-) Reversao acumulada

Total

Ativo circulante

Ativo ngo-circulante

Reversao reconhecida na receita operacional

Energia Livre (homologado)

Encargos

Transferéncias

(-) Reversao acumulada
Remuneracao financeira

Total em 31 de dezembro de 2005
Total em 31 de dezembro de 2004

CIRCULANTE
69.817
150.299
(137.495)
1.378

83.999
63.401

ATIVO
NAO-
CIRCULANTE
175.011

(150.299)
124.036
148.748
180.101

CONSOLIDADO

2005 2004
629.758 629.758
500.450 391.286
(60.284) (63.044)
(577.736) (408.681)
492.188 549.319
209.208 203.646
282.980 345.673
(169.056) (148.420)

CONSOLIDADO
PASSIVO

NAO-

CIRCULANTE  CIRCULANTE
67.021 176.071
(5.389) (10.928)
154.912 (154.912)
(131.111) =
1.378 124.037
86.811 134.268
70.718 163.933
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CONSOLIDADO

2005 2004

Valores tarifarios nao-gerenciaveis de parcela “A” (homologado) 47.735 47.735
Remuneracao financeira 55.786 41.794
Total 103.521 89.529
Ativo ndo-circulante 108.061 93.499
Passivo nao-circulante (4.540) (3.970)

Efeito no resultado 13.992 13.140

CONSOLIDADO

NAO-CIRCULANTE

ATIVO PASSIVO

Subvencao para conta de consumo de combustivel - CCC 5.873 -
Reserva global de reverséo - RGR 3.330 2.935
Taxa de fiscalizacao do servico de energia elétrica - TFSEE 645 -
Encargos de conexao no sistema de transmissao 865 1.605
Tarifa de utilizacao do sistema de transmissao - TUST 28.859 -
Energia comprada para revenda 68.489 -
Total em 31 de dezembro de 2005 108.061 4.540

Total em 31 de dezembro de 2004 93.499

ATIVO
NAO- NAO-
CIRCULANTE  CIRCULANTE TOTAL CIRCULANTE CIRCULANTE ~ TOTAL

PASSIVO

Parcela “A” — 1° de janeiro

a 25 de outubro de 2001 - 108.061 108.061 - 4.540 4.540
CVA — COELBA e COSERN, 23 de marco de 2003

a 22 de marco de 2004, e CELPE, 26 de outubro

de 2001 a 28 de fevereiro de 2004 (1 27.983 - 27.983 - - -
CVA - COELBA e COSERN, 23 de marco de 2004

a 22 de marco de 2005. CELPE, 1° de marco

de 2004 a 31 de marco de 2005 @ 45.240 45.607 90.847 - - -
CVA - COELBA e COSERN, 23 de marco de 2005

a 22 de marco de 2006. CELPE, 1° de abril

de 2005 a 31 de marco de 2006 ) 127.696 60.656 188.352 7.228 26225  33.453
Total em 31 de dezembro de 2005 200.919 214.324 415.243 7.228 30.765 37.993
Total em 31 de dezembro de 2004 134.839 147.267 282.106 1.416 3.970 5.386
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31 de dezembro de 2004
Remuneracao
Constituicao

Amortizacao

Ajuste

31 de dezembro de 2005

31 de dezembro de 2004
Remuneracao
Constituicao

Amortizacao

Ajuste

31 de dezembro de 2005

ccc CDE
50.325 5.659 973
11.180  1.221 333
52.568  4.600 751
(60.496) (4.821)  (474)
(25.856) (2.106)  (177)
27.721  4.553 1.406

(5.810)

RGR  TRANSPORTE
1.904 =
178 2.083
34.402

(3.691)

32.794

Ativo regulatério das contribuicoes para:
PIS (de dezembro de 2002 a dezembro de 2005 na COELBA e CELPE;
e de dezembro de 2002 a agosto de 2005 na COSERN)
COFINS (de fevereiro de 2004 a dezembro de 2005 na COELBA e CELPE;
e de fevereiro de 2004 a agosto de 2005)
Total
Ativo circulante
Ativo nao-circulante

Saldo em 31 de dezembro de 2004
Remuneracao

Constituicao

Amortizacao

Saldo em 31 de dezembro de 2005

TRANSPORTE CONEXAO ENERGIA EXCEDENTE
127.866 747
15.798 118
28.764 388
(86.942) (304)

79.676 949

CONSOLIDADO
ATIVO - PARCELA “A" E CVA

ENERGIA
TOTAL
282.106
64.079
267.108
(187.585)
(10.465)
415.243

93.132 =
34.856 =
162.994 17.043
(34.548) =
= 23.485 =
279.919 17.043

CONSOLIDADO

PASSIVO - PARCELA “A” E CVA
CONEXAO  ENERGIA TOTAL
1.349 = 5.386

10 2.692

35.051

(1.445)

(3.691)

37.993

CONSOLIDADO
2005 2004

35912 44.786

99.653 95.942

135.565 140.728

12.543 =

123.022 140.728
CONSOLIDADO

ATIVO

PIS COFINS TOTAL
44.786 95.942 140.728
(1.697) (225) (1.922)
10.229 50.989 61.218
(17.406) (47.053) (64.459)
35.912 99.653 135.565
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11. ENCARGOS DA COMERCIALIZADORA BRASILEIRA
DE ENERGIA EMERGENCIAL - CBEE
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P4

AGENTE FINANCEIRO
Santander
Santander
Banco Nordeste do Brasil
Banco Nordeste do Brasil
Banco Nordeste do Brasil
Banco Itat
Bradesco
Bradesco
Banco do Brasil
Banco do Brasil
Banco de Invest. CSFB S/A
Banco de Invest. CSFB S/A
Deutsche
Mercantil do Brasil
Sulacap
Total
Ativo circulante
Ativo ngo-circulante
Passivo circulante

(vide nota n° 26)
Passivo nao-circulante

Saldo em 31 de dezembro de 2004

Recebidos no ano
Apropriagao no ano

Saldo em 31 de dezembro de 2005

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

TIPO DE APLICAGAO
CDB

Time Deposit

CDB

CDB/CDI

CDB

Investimento

CDB

CDB/CDI

CDB

CDB

CDB

CDB

CDB

CDI

Titulo de Capitalizagao

12. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

VENCIMENTO
ago/08
nov/05
nov/06

jul/o7
jul/o7
jan/06
Diversos
Diversos
Diversos
nov/05
nov/05
nov/05
nov/05
Diversos
fev/05

TAXAS (%)
100,7% CDI
2,64%
100% CDI
99,5% CDI
99% CDI
100% CDI
99% CDI
99% CDI
Diversas
17,18%
15,95%
17,00%
0,175
Diversas

TR +0,1%

13. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE 0 CAPITAL PROPRIO

CONTROLADORA
DIVIDENDOS E JSCP

159.153
(407.378)
935.338
687.113

CONSOLIDADO
2004

31.230
10.084
2.500
4.906
3.664
612
175.569
103.751
110.156
165.890
203
200
608.765
4.476
7.609

586.596
10.084




14. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A
COMPENSAR

IR sobre aplicacao financeira

IR antecipado exercicio corrente
IR sobre juros capital proprio

IR antecipado exercicio anterior
Subtotal

CSLL antecipada exercicio corrente
CSLL antecipada exercicio anterior
Subtotal

PIS a compensar

COFINS a compensar

Outros

Total

IR sobre aplicacao financeira

IR antecipado exercicio corrente (2
IR sobre juros capital proprio

IR antecipado exercicio anterior

IR 6rgéos publicos

Subtotal

CSLL antecipada exercicio corrente )
CSLL antecipada exercicio anterior
CSLL exercicios anteriores

CSLL 6rgaos publicos

Subtotal

ICMS a recuperar CIAP (D)

ICMS a recuperar baixa renda
Subtotal

PIS a compensar ()

PIS 6rgaos publicos

Subtotal

COFINS a compensar 3)

COFINS 6rgaos publicos

Subtotal

Outros

Total

2005
ATIVO CIRCULANTE

1.011

CIRCULANTE
24.655
47.821

5.631
2.797
80.904
9.204
2.001
4.936
800
36.941
33.180
33.180
4.178
374
4.552
21.657
1.469
23.126
14.433
193.136

NAO-CIRCULANTE

ATIVO CIRCULANTE
459
10.559
5.184
16.202
3.888
31
3.919
25

115

76
20.337

2005
ATIVO

103.530
103.530
3.675
3.675
20.288

20.288

127.493
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CONTROLADORA
2004

ATIVO NAO-CIRCULANTE

CIRCULANTE

1.200
22.338
2.864
10.105
819
37.326
11.425
1.069
1.671
14.165
18.073
14.714
32.787
5.463
412
5.875
12.821
1.640
14.461
11.364

115.978

CONSOLIDADO
2004

ATIVO
NAO-CIRCULANTE

VAS
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DIFERIDOS

IMPOSTO DE RENDA
Prejuizos fiscais
Diferencas temporarias

CONTRIBUICAO SOCIAL
Base negativa
Diferencas temporarias

Total
Ativo circulante
Ativo ndo-circulante

Proviséo para créditos de
liquidacao duvidosa
Provisao para contingéncias
Pis/Cofins RTE
Pis/Cofins reposicionamento
Variacao cambial passiva
Variacao cambial ativa
Despesas nao dedutiveis
Provisao para passivo atuarial
Outros
Total

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

BASE DE
CALCULO

736.480
586.181
1.322.661

437.111
565.464
1.002.575

2005
TRIBUTO

DIFERIDO ATIVO

124.737
181.904
66.514
33.901

13.935
147.096
18.094
586.181

184.120
146.545
330.665

39.340
50.891
90.231
420.896
126.806
290.090

2005
CSLL

124.737
169.925
66.514
33.901

13.935
147.096
9.356
565.464

BASE DE
CALCULO

921.453
466.494
1.387.947

654.006
445.672
1.099.678

15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

CONSOLIDADO
2004

TRIBUTO
DIFERIDO ATIVO

230.364
116.624
346.988

58.860
40.110
98.970
445.958
83.017
362.941

CONSOLIDADO
2004

IR CSLL

127.069 127.069
119.309 107.330

71.707 71.707

647.031 647.031
(676.222) (676.222)

18.926 18.826

140.962 140.962

17.712 8.969

466.494 445.672



EXPECTATIVA DE REALIZACAO 2006 2008 2010 2011-2015 TOTAL
Imposto de renda 100.277 60.371 10.758 13.468 330.665
Contribuicao social 25515 18.423 3.825 4.801 90.231

125.792 78.794 14.583 18.269 420.896

CONTROLADORA
2005 2004
IR CSsL IR CSsL

Lucro contabil antes do imposto de

renda e contribuicdo social 620.804 620.804 256.155 256.155
Ajustes ao lucro liquido que afetam

o resultado fiscal do periodo:
(+) ADICOES

Amortizacao do agio 96.972 96.972 93.049 93.049

Juros sobre o capital préprio 267.594 267.594 186.034 186.034

Despesas nao dedutiveis 1.989 1.485 2.673 1.502

Variacdes cambiais passivas - - 38.912 38.912

Variacdes cambiais ativas - op. lig. - - 3.745 3.745

Outras adigoes 20.435 20.435 10.000 10.000

TOTAL ADICOES 386.990 386.486 334.413 333.242
(-) EXCLUSOES

Equivaléncia patrimonial (1.006.370) (1.006.370) (474.030) (474.030)

Variagdes cambiais ativas (27.091) (27.091)

Variacoes cambiais passivas - op. lig. (88.039) (88.039)

Outras (1.557) (1.557)

TOTAL EXCLUSOES (1.007.928)  (1.007.928) (589.160) (589.160)
Lucro real (134) (638) 1.408 237
Compensacao de prejuizo fiscal e base negativa

de CS nao reconhecida como ativo fiscal diferido (422) (71)
Imposto de renda e contribuicao social no ano 222 15
Ajuste no resultado - 74
Imposto de renda e contribuicao social no resultado 222 89

16. FUNDOS VINCULADOS
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CONSOLIDADO
COMPOSICAO 2004
BNDES 30.433

Outros

Total 30.433
Ativo circulante -
Ativo ndo-circulante 30.433

17. BENEFICIO FISCAL - AGIO INCORPORADO
CONTROLADORA

9 8 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS



CONSOLIDADO

COMPOSICAO 2005 2004
Agio - incorporado 3.390.014 3.390.014
Provisao constituida (2.237.410) (2.237.410)
Beneficio fiscal 1.152.604 1.152.604
Amortizacao de agio acumulada (854.014) (694.222)
Reversao da provisao acumulada 563.650 458.039
Liquido correspondente ao crédito fiscal incorporado 862.240 916.421
Ativo circulante 52.140 54.182

Ativo nao-circulante 810.100

862.239

CURVAS DE AMORTIZAGCAO DE AGIO

ANO COELBA COSERN CELPE TERMOPE ANO COELBA COSERN CELPE TERMOPE
2005 0,28510 0,04656 0,05480 0,11958 2017 0,04010 0,03289 0,02798 0,02269
2006 0,04440 0,04547 0,05162 0,10606 2018 0,03790 0,03153 0,02682 0,02098
2007 0,04180 0,04455 0,05038 0,09212 2019 0,03680 0,03022 0,02573 0,01822
2008 0,04910 0,04297 0,04501 0,07951 2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01585
2009 0,05250 0,04118 0,04397 0,06643 2021 0,03280 0,02784 0,02238 0,01380
2010 0,04930 0,04133 0,04184 0,05832 2022 0,03130 0,02666 0,02140 0,01219
2011 0,04930 0,03983 0,04033 0,05325 2023 0,02970 0,02551 0,02045 0,01013
2012 0,04750 0,03842 0,03641 0,04640 2024 0,02820 0,02442 0,01860 0,00829
2013 0,04420 0,03705 0,03480 0,04011 2025 0,02680 0,02336 0,01773 o
2014 0,04350 0,03741 0,03342 0,03505 2026 0,02540 0,02235 0,01690 =
2015 0,04340 0,03575 0,03202 0,03094 2027 ° 0,02138 0,01609 o

0,04180 0,03430 0,02918 0,02630 2028 = = 0,01476 =

18. ESTOQUE

CONSOLIDADO

2005 2004
Estoque total 99.942 51.538
Imobilizado em curso (90.245) (43.486)

Total 9.697 8.052

19. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

CONSOLIDADO

2005 2004
Gastos com colocagao de debéntures 21.901 18.141
Encargos financeiros 2.390 19.731
Prémio seguro 5.718 6.008
Exposicao financeira 317 -
Outros 12.683 460
Total 43.009 44.340
Ativo circulante 22.644 25.135

Ativo ndo-circulante 20.365 19.205
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20. OUTROS CREDITOS

Subvencao a baixa renda - tarifa social (a)
Empregados

Devedores diversos

Servicos prestados a terceiros
Encargos CBEE

RGR a compensar

Precatério - Finsocial (b)

Entidade de previdéncia privada (c)
FGTS de nao optantes (d)

Outros créditos a receber

Total

Ativo circulante

Ativo ndo-circulante

1 O O DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2005
59.274
7.967
15.676
2.855
16.222
5.267
17.484
4.284
15.267
12.133
156.429
116.950
39.479

CONSOLIDADO
2004

50.925
8.349
9.727
3.356

22973
4.521

16.898

14.943
131.692
107.509

24.183



21. INVESTIMENTOS

ACOES POSSUIDAS PARTICIPACAO LUCRO
(EM MILHARES) NO CAPITAL CAPITAL  PATRIMONIO LiQuipo
INVESTIDAS DATA-BASE ~ ORDINARIAS PREFERENCIAIS  INTEGRALIZADO %  REALIZADO LiQUIDO  NO PERIODO

COELBA 31/12/2005 9.812.209 6.717.881 87,84 542.163 1.156.083 581.445
31/12/2004 9.812.209 6.717.881 87,84 1.068.297 1.696.064 344.163
CELPE 31/12/2005 66.022.550 864.648 89,65 590.174 1.106.012 134.849
31/12/2004 63.105.541 499.090 89,17 372.616 1.154.166 76.687
COSERN (5) 31/12/2005 110.782 31.153 84,45 179.787 444351 116.733
31/12/2004 39.678 2.748 25,24 140.413 425.678 112.873
TERMOPE 31/12/2005 342.594 ° 100,00 294.570 382.813 157.340
31/12/2004 342.594 = 100,00 289.570 337.845 76.914
TERMOACU (1)*  31/12/2005 254.181 ° 60,52 372.101 372.101
31/12/2004 182.000 = 54,04 298.400 298.400
NC ENERGIA 31/12/2005 7.100 100,00 13.600 16.320
31/12/2004 7.100 100,00 13.600 16.320
ITAPEBI (2) 31/12/2005 63.000 42,00 150.000 186.961
31/12/2004 63.000 42,00 150.000 167.614
TERMO NC (3) 31/12/2005 100 1,00 10 5.650
31/12/2004 100 = 1,00 10 14
AFLUENTE (4) 31/12/2005 9.812.209 6.717.881 87,84 94.000 94.000
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Investimentos

Agio

(-) Provisao para perda
Investimento liquido

1 O 2 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2005
245.953
31.738
(61.738)
215.953

2004
182.000
31.738
(41.738)
172.000
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MOVIMENTAGAO

DOS INVESTIMENTOS COELBA CELPE COSERN ITAPEBI IBENBRASIL TERMOAGCU  TERMOPE (1) NC ENERGIA TERMO NC AFLUENTE TOTAL
Saldos em 31 de

dezembro de 2003 2.188.339  1.817.249 234.616 - 5.754 182.000 420.244 15.893 - - 4.864.095
Aquisicoes de acoes - - - 91.527 - - - - - - 91.527
Agio na aquisicio

de acoes - - - 57.086 - - - - - - 57.086
Incorporacao

de controladora - - - - (722) - - - - - (722)
Equivaléncia patrimonial 275.741 70.284 28.179 2.966 (5.032) - 76.915 24.863 14 - 474.030
Amortizacao de agio (21.615) (54.603) (6.154) - - - (10.677) - - - (93.049)
Dividendos e juros sobre

capital a receber (300.251) (11.358) (47.195) (24.094) - - (73.069) (24.434) (114) - (480.515)
Provisao para perda - - - - - (10.000) - - - - (10.000)
Saldos em 31 de

dezembro de 2004 2.142.214  1.821.572 209.446 127.485 - 172.000 413.413 16.322 - - 4.902.452
Agio na aquisicao

de acoes - - 196.000 - - - - - 196.000
Reducao/Aumento

de capital (580.014) - 301.440 - - 63.953 5.000 - - 82.573 (127.048)
Equivaléncia patrimonial 592.952 104.357 59.937 36.073 - - 189.442 23.469 141 1.006.371
Amortizacao de agio (22.790) (54.762) (9.105) - - - (10.315) - - (96.972)
Dividendos e juros

sobre capital proprio (487.274) (153.517) (93.569) (27.949) - - (149.473) (23.471) (85) (935.338)
Provisao para perda - - - - (20.000) - - - (20.000)

Saldos em 31 de
dezembro de 2005

1.645.088 1.717.650 664.149 135.609 215.953 4.925.465

22. IMOBILIZADO

CONSOLIDADO

2005 2004
TAXAS ANUAIS
MEDIAS DE () OBRIGAGOES
DEPRECIAGCAO DEPRECIAGAO VINCULADAS A VALOR VALOR
(%) CUSTO ~ ACUMULADA SUBTOTAL CONCESSAO  LiQUIDO LiQuipo
EM SERVICO
Geragdo 2002499 1578468 (140.489) 1.437.979 (5.440)  1.432.539 1.523.056
Transmissao 2,91 87.359 (19.723) 67.636 = 67.636 40616
Distribuicao 4762537 5430721 (2.198.876) 3.231.845 (669.486)  2.562.359 2.390.122
Comercializacao 8,62a 18,41 40833 (24.059) 16.774 (192) 16.582 40.946
Administracao 12,67 a 13,31 193520 (102.020) 91,500 = 91.500 64.399
Subtotal 7.330.901 (2.485.167) 4.845.734 (675.118)  4.170.616 4.059.139
EM CURSO

Geragao 294.010 - 294.010 - 294.010 429.782
Transmissao 2 - 2 - 2 53
Distribuicao 388.967 - 388.967 (294.803) 94.164 92.542
Comercializacao 1.373 - 1.373 - 1.373 1.042
Administragao 9.574 - 9.574 - 9.574 5.754
Subtotal 693.926 - 693.926 (294.803) 399.123 529.173
Total 8.024.827 (2.485.167) 5.539.660 (969.921) 4.569.739 4.588.312

1 O 4 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS



Geragao

Equipamento geral

Equipamentos da tomada d’agua
Estrutura da tomada d'agua
Reservatérios, barragens e adutoras
Turbina hidraulica

Transmissao
Condutor do sistema
Equipamento geral
Estrutura do sistema
Religadores

TAXAS ANUAIS DE DEPRECIAGAO POR MACROATIVIDADE/EQUIPAMENTOS PRINCIPAIS

Distribuicao

Barra de capacitores
Chave de distribuicao
Condutor do sistema
Estrutura do sistema
Regulador de tensao
Medidor
Transformador
Disjuntor

Edificagao

Religador

(%)
6,7
6,7
5,0
5,0
438
4,0
5,0
3,0
4,0
43

Comercializacao
Equipamento geral
Edificacdo

Administracao
Edificacao
Veiculos
Intangivel
Equipamento geral

2005

(%)
10,0
4,0

(%)
4,0
20,0
20,0
10,0

CONSOLIDADO
2004

Juros contabilizados no resultado 644.894 361.599
(-) Transferéncias para o imobilizado em curso (19.406) (455)
Efeito liquido do resultado 625.488 361.144
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ARRENDADOR
IBM-Leasing

ARRENDADOR
IBM-Leasing
IBM-Leasing
Safra-Leasing
Safra-Leasing
Bradesco-Leasing

DESCRICAO
Equip. Informatica

DESCRICAO

Equip. Informatica
Equip. Informatica
Maquinas e Servicos
Veiculo

Equipamentos
Informatica/Copiadoras

1 O 6 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

VIGENCIA
31/10/2006

VIGENCIA
31/10/2005
31/10/2006
24/01/2005
07/04/2005

03/10/2005

VALOR DA
PARCELA USD

69.569

VALOR DA
PARCELA USD

46.788
69.569
23.282

2.450

11

CONSOLIDADO - 2005

CLAUSULA
AQUISICAO
R$ 1,00

PRESTAGOES
A PAGAR

1

CONSOLIDADO - 2004

CLAUSULA
AQUISICAO
R$ 1,00
R$ 1,00
R$ 1,00
R$ 1,00

R$ 4,00

PRESTACOES
A PAGAR

1
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23. INTANGIVEIS

CONSOLIDADO
2005 2004

TAXAS ANUAIS
MEDIAS
PONDERADAS DE AMORTIZACAO VALOR VAL
AMORTIZACAO (%) (o] ACUMULADA LiQuipo LiQuipo

EM SERVICO

Geracao 3,32 1.323 (107) 1.216 935
Transmissao 2,83 2.509 (112) 2.397 2.446
Distribuicao 4,98 102.792 (29.460) 73.332 49.782
Comercializacao 15,51 54.583 (32.145) 22.438 28516
Administracao 13,02 93.652 (58.071) 35.581 39.223
Subtotal - 254.859 (119.895) 134.964 120.902
EM CURSO

Geragao - - -
Transmissao = = =
Distribuicao 2.988 2.988 3.436
Comercializacao - - 3.885
Administracao 5.355 5.355 26.053
Subtotal 8.343 - 8.343 33.374
Total 263.202 (119.895) 143.307 154.276

24. DIFERIDO

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004

Despesas pré-operacionais 258 - 42.193 38.725
Despesas gerais e administrativas - - 160.379 160.019
Despesas tributarias - - 10.577 10.577
Despesas financeiras 48.790 50.416 61.799 112.215
Agio na aquisicao de investimentos - - 2.268.765 2.194.825
(-) Amortizacao (8.132) (4.879) (605.459) (470.306)
Total 40.916 45.537 1.938.254 2.046.055
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25. FORNECEDORES

CONSOLIDADO
2004

147.658

FORNECEDORES
CHESF

CPFL 945 -
General Eletric - 17.446
Duke Trading 492 -
Petrobras 230 -

OPERADOR NACIONAL DO SISTEMA 42
UNIBANCO AIG = 7.125
Unido 808
CESP 1.454
Copergés 10.868 64.934

Consorcio CNO/INEPAR/PROMON - 7.904
CCEE 10.633 8.259
Megaleilao 65.514 63.832
Empresas do Grupo 7.777 7.728
Outros 74.203 38.533
Subtotal 243.153 365.141
Materiais e servigos 177.014 145.657
Total 420.167 510.798

26. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS

CONSOLIDADO

PRINCIfAL TOTAL
. . ENCARGOS NAO-
COMPOSICAO DA DIVIDA DA DIVIDA CIRCULANTE CIRCULANTE 2005 2004
MOEDA NACIONAL
Banco do Brasil 406 4.227 46.953 51.586 85.216
HSBC - - - - 46.543
Eletrobras 464 36.878 241.516 278.858 249.295
BNB 988 - 100.000 100.988 91.480
Itat BBA - - - - 96.471
Westlb o o ° = 40.352
BNDES 3.885 71.040 461.295 536.220 735.782
BNDES Emergencial 3.251 82.300 298.203 383.754 o
BNDES FINEM 1.732 65.050 183.746 250.528 79.115
IBM Leasing o 1.604 ° 1.604 2.773
Bradesco - - - - 41.658
Unibanco - - - - 104.110
Citibank - - - - 36.289
Santander - - - - 62.512
Banco do Nordeste 879 - 111.722 112.601 33.026
Deutsche - - - - 19.149
Alfa - - - - 10.183
FINEP 257 - 14.560 14.817 o
Safra Leasing - - - - 32
Consumidores - 1.606 776 2.382 2.388
Outros 41 1.110 789 1.940 6.527
Aplicagoes financeiras - - - (10.084)
Total moeda nacional 11.903 263.815 1.459.560 1.735.278 1.732.817
MOEDA ESTRANGEIRA
Banco Interamericano
Desenvolvimento — BID 385 14.585 15.048 30.018 409.401
Kreditanstalt fur
Wiederaufbau — Kfw o 3.144 15.667 18.811 28.714
Banco do Brasil 15 112 1.409 1.536 1.875
Citibank o o ° = 123.913
Banco Real — ABN - - - - 13.994
Titulos externos 193 - 351.105 351.298
Sindicato de bancos e outros - - - - 892.225
Aplicacoes financeiras (586.596)
Total moeda estrangeira 593 17.841 383.229 401.663 883.526
Subtotal 12.496 281.656 1.842.789 2.136.941 2.616.343
Operacoes com Swap - 6.994 6.603 13.597 119.694
Total 12.496 288.650 1.849.392 2.150.538 2.736.037

1 1 O DEMONSTRACOES FINANCEIRAS



FONTE
ABN
ALFA

Banco do Brasil

BB

BB REN ME
BB REN MN

BCN Leasing
BID

BNB

BNDES — Emergencial

BNDES - CVA

Bradesco
CEF/COHAB
Celpos
Citibank

CLUBDEAL
Deutsche
Deutsche Bank

ECF FINEL

ECF UFIR

us$
R$

R$

R$

us$
R$

R$
uss$

R$

R$

R$
R$
R$
R$
R$
us$
uss$
R$

R$

OBIJETIVO
Rest. da divida / giro

Contrato de empréstimo

e capital de giro

Renegociacdo da divida

da Garter com o Sindicato BKB;
refinanciamento da divida com

0 BNDES, refinanciamento da divida
com Eletrobras e capital de giro
Rest. da divida / giro

Acordo da divida externa
Pagamento BNDES e Eletrobras

Leasing — maquinas e servicos
Programa de expansao e
melhoramento do sistema de
transmissao e distribuicao de
energia elétrica do estado

da Bahia - 2% etapa
Eletrificacao e investimento em
expansao, melhoramento no
sistema e programa de investimento
Suprir insuficiéncias de recursos
decorrentes de receita ocorrida
reducao do Programa

Emergencial de reducao

de consumo de energia elétrica
Rest. da divida / Giro

Elet. conj. hab.

Parcelamento débito

Contrato de empréstimo,

rest. de divida e capital de giro
Rest. da divida / Giro

Rest. da divida / Giro
Renegociacdo da divida

da Garter com o Sindicato BKB
Transmissao, automacao

SE e conservagao de energia
Conservacao de energia,
eletrificagao rural, iluminacao
publica e universalizacao

JUROS
Libor TRI + 4,0% a.a.
114% CDI, 100,0%
CDI+1,9% a.a.

19,5% a.a./IGPM +
10,36% a.a./ TILP +
10,236% a.a.
CDI+4,0% a.a. e
109% do CDI

4,0% a8,0% a.a.
TP +9,16% a.a. e
IGMP +9,16% a.a.
CDI +2,0% a.a.

30%a7,75% a.a.

14,0% a.a.

SELIC +1,0% a.a.

SELIC + 1,0% a.a.
CDI+4,0% a.a.
TR+2,0a5,5%a.a
INPC +6,0% a.a.
107% CDl e

CDI +4,0% a.a.
Libor TRI + 4,0% a.a.
CDI +4,0% a.a.

55% a.a.
FINEL+ 8,0%
ag85%a.a.

UFR + 6,0%
e6,5% a.a.
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VENCIMENTO

2008

2006

2004 a2014

2005 a 2008
2024

2014
2005

2006 a 2011

2012 e2013

2008
2007
2008
2014
2005 a 2023
2006 e 2008
2008
2008
2005

2005 a 2009

2005 a 2016



FONTE
Eletrobras

Finep

HSBC

IBM Leasing
IBM Leasing
Itat

[tat BBA

KFW

Safra
Santander
Santander

Sindicato de
bancos; e outros
Unibanco

Westlb

MOEDA NACIONAL
Juros prefixados
UFIR

FINEL

IGP-M

TILP

TR

CDI

SELIC

Total

Principal
Encargos

OBJETIVO

Expansao das linhas e

redes de distribuicao e

linhas de transmisséo e
empréstimos - Programas
diversos - Eletrobras

Pesquisa e desenvolvimento,

e otimizacao do desempenho
da rede de distribuicao

Capital giro e

restruturacao da divida
Equipamentos de informatica
Equipamentos de informatica
Contrato de empréstimo
Capital de giro e

rest. de divida

Programa de abastecimento
de energia elétrica na

regiao do Séo Francisco,

no oeste do Estado da

Bahia e Dist. Rural/Se’s/Lt’s
Capital de giro

Rest. da divida / giro
Renegociacao da divida

da Garter com o Sindicato BKB
Renegociacao da divida

da Gartes com o Sindicato BKB
Contrato de empréstimo,

rest. da divida e capital de giro.
Contrato de empréstimo

RS
216.014
273.436

5.421
43.970
781.813
1.307
2.194
411123
1.735.278
1.723.375
11.903

2005

12,5%

35,5%

20,9%
18,9%
100,0%

50% a 12,0% a.a.

TP +4,0% a

50% a.a.

CDI+ 1,24 a.a.
a4,0% a.a.

100% CDI

13,86% a.a.

100% CDI + 2,1 a.a.
CDI+2,16% a
4,0% a.a.

2,0%.a6,5% a.a.
CDl+3,5a.a.
CDI +4,0% a.a.

3,54% a.a

Libor + 3,875 a
4,625% a.a.
100,0% CDI +
2,05a4,0% a.a.
100% CDI +
2,0% a.a.

2005
%

(Cont.)
VENCIMENTO

2013 a2016

2011
2005 a 2008
2006
2005
2006

2007 e 2008

2007 a 2026
2005
2008
2005
2008

2006 a 2010

2006

CONSOLIDADO
2004
RS %

9,9% 126.933 7,3%

241.396

13,9%

0,2% 7.898 0,5%
2,0% 46.350 2,7%

337.453

19,4%

0,1% 1.770 0,1%

492.389
488.712
1.742.901

28,3%
28,0%
100,0%

= 1.723.770 =
° 19.131 °

CONSOLIDADO
2004

MOEDA DE
MOEDA ESTRANGEIRA ORIGEM RS %

Délar norte-americano 162.563 382.852 95%
Euro 6.794 18.811 5%
Total 169.357 401.663 100%
Principal = 401.070 -
Encargos - 593 - -

MOEDA DE
ORIGEM RS %

297.852 790.617 96%
7.917 28713 4%
305.769 819.330 100%
= 784.349 =

34.981 -
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VARIAGAO %
MOEDA / INDEXADOR 2004
IENE (4.31)
EURO (0,85)
Délar norte-americano 8,13
IGP-M 12,4
FINEL 2,48
TILP 8,17
CDI 16,2
SELIC 16,3
TR 1,82

CONSOLIDADO
2005 2004

2006 ° 482.900
2007 400.506 515.599
2008 443.590 651.143
2009 335.439 359.466
2010 224.947 116.858
2011 195.522 145.423
Apds 2011 242.785 76.052
Total 1.842.789 2.347.441

CONSOLIDADO

MOEDA NACIONAL MOEDA ESTRANGEIRA (-) APLICAGCOES

PASSIVO NAO- PASSIVO NAO- PASSIVO NAO-
CIRCULANTE  CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE CIRCULANTE

Saldos em 1° de janeiro de 2004 723.720 1.257.280 1.628.886 481.201 (544.920) (10.000)
Ingressos/Captacoes 710.831 669.390 107.441 740.270 - -
Encargos/juros 229.153 41.258 234.837 236 (41.676) (84)
Variacdo monetéria e cambial 832 6.094 87.787 (147.355) -
swap = = 40.354 4.794 o
Transferéncias 141.032 (141.032) 176.617 (180.282) -
Amortizagoes/Resgates (1.515.815) (374.509) (1.590.483) 180 -

Saldos em 31 de dezembro de 2004 289.753 1.458.481 685.439 899.044 (586.596) (10.084)
Ingressos/Captacoes 395.546 769.887 11.037 358.575 (360.142)
Encargos/Juros 251.531 13.684 287.775 (60) (78.016) (1.189)
Variacao monetéria e cambial 2.401 12.497 (94.821) (141.769) 8.551
swap 27.176 - (86.433) 3.538 -
Transferéncias 374.488 (403.833) 311.256 (311.256) 18.231
Amortizagoes/Resgates (1.065.177) (391.156) (1.088.825) (418.240) 997.972

Saldos em 31 de dezembro de 2005 275.718 1.459.560 25.428 389.832 -
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27. DEBENTURES

CONSOLIDADO
2005 2004
QUANT. DE ENCARGOS PRINCIPAL
TiTULOS NAO- NAO-
EMPRESA DEBENTURES SERIE EMITIDOS REMUNERACI-\O CIRCULANTES CIRCULANTES CIRCULANTE CIRCULANTE TOTAL TOTAL
NEOENERGIA 2° Emissao 12 21.500 Dl+spread
de 2% a.a. = - - - - 218416
22 Emissao 2° 10.000 IGP-M + 11% a.a. - - - - - 101.733
COELBA 32 Emisséo UN 3.000 US$ +10,80% a.a. 2.850 7.022 56.177 66.049
32 Emissao UN 3.500 10,80% a.a. - - - - - 83.223
42 Emissao UN 4.500 3,50% a.a. = = = = - 457.736
5° Emissao 2° 54.000 CDI+1,4% e
IGPM + 10,8% a.a. 13.144 = = 539.027 552.171 -
COSERN 22 Emissao UN 1.200 CDI+2,5% a.a. - - - - 121.960
32 Emisséo UN 17.900 CDI + 1,3% a.a. 11.183 = = 179.000 190.183 -
CELPE 12 Emissao UN 4.500 Variagao
PTAX + 11,30% a.a. 4.260 = 13.167 78.999 96.426  125.077
22 Emissao 12 40.000 Variagao
CDI +1,75% a.a. 33.323 = = 400.000 433.323 -
22 Emissao 22 3.000 Variagao
IGPM + 10,95% a.a. 1.325 = = 29.945 31.270 -
ITAPEBI 12 Emissao UN 20.000 IGP-M + 12,5% a.a. 36.418 185.452 221.870  242.867
TERMOPERNAMBUCO 12 Emissao 12 40.000 108% CDl a.a. 5.168 = 11.320 388.480 404.968 -
2@ 5.000 CDI + Spread
1,85% LP 1.434 = = 50.000 51.434 -
Subtotal 72.687 36.418 31.509 1.907.080 2.047.694 1.351.012
Operacoes
com Swap - - 14.986 67.685 82.671 45.826
Total 46.495 1.974.765 2.130.365 1.397.838
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CONSOLIDADO
2005 2004

2006 = 260.096
2007 103.339 371.784
2008 438117 352.395

2009 495.843 55.835
2010 426.415 58.997
2011 389.370 157.442
Apds 2011 90.354 45.811
Total 1.943.498 1.302.359

28. TAXAS REGULAMENTARES

CONSOLIDADO
2005 2004

Reserva Global de Reversao — RGR 6.887 11.662
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - 17.162
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 3.037 1.186
Encargos CBEE 18.015 27.729
Pesquisa e Desenvolvimento 97.636 35.447
Taxa de Fiscalizacao Servico Publico de Energia Elétrica — TFSEE 1.325 1.008
Encargo do Servico do Sistema - ESS 3.088 2.644
Compensacao Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos - CFURH 1.351 882
Total 131.339 97.720
Passivo circulante 63.382 81.058
Passivo nao-circulante 67.957 16.662
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29. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

CONSOLIDADO
2005 2004

ICMS 87.680 89.268
Imposto de renda - juros sobre capital préprio 1.293 2.797
Imposto de renda - distribuicao de lucros 1.488 5.718
Imposto de renda - pessoa fisica e juridica 28.010 13.180
Imposto de renda e contribuicéo social corrente 43.229 16
INSS 4.652 4.811
FGTS 1.877 1.749
COFINS 52.194 43.897
PIS 11.315 9.529
Outros 13.599 9.050
Total 245.337 180.015
Passivo circulante 236.450 178.486
Passivo nao-circulante 8.887 1.529

30. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

CONSOLIDADO
2005 2004

Imposto de renda 254.722 194.163
Contribuicao social 86.653 64.802
PIS 20.563 16.145
COFINS 94.715 72.345
ICMS 36.557 29.354
Total 493.210 376.809
Passivo circulante 169.891 124.124
Passivo nao-circulante 323319 252.685

31. PARCELAMENTO DE TRIBUTOS

CONSOLIDADO
2004
PASSIVO
CIRCULANTE NAO-CIRCULANTE TOTAL

= = 69
750 4.940 5.935
19

750 4.940 6.023
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COMPOSICAO REFIS

IRPJ 7.875
CSLL 5.047
(-) Composicao com créditos fiscais (5.487)
Total do débito consolidado 7.435
Atualizacao com base na TJLP de 01/03/2000 a 31/12/2004 1.856
Amortizacao no periodo de 01/03/2000 a 31/12/2004 (9.222)
Total do débito consolidado em 31/12/2004 69
Atualizacdo com base na TJLP de 29/08/2003 a 31/12/2004 -
Amortizacao no periodo de 29/08/2003 a 31/12/2004 (69)
Total do débito consolidado em 31/12/2005 -

COMPOSIGAO PAES

IRPJ

CSLL

PIS

COFINS

Total do débito consolidado

Atualizagao com base na TJLP de 29/08/2003 a 31/12/2004
Amortizacéo no periodo de 29/08/2003 a 31/12/2004
Total do débito consolidado em 31/12/2004
Atualizacao com base na TJLP de 01/01/2005 a 31/12/2005
Amortizacao no periodo de 01/01/2005 a 31/12/2005
Total do débito consolidado em 31/12/2005

Passivo circulante

Passivo nao-circulante

2006
2007
2008
2009
2010
2011
Ap6s 2011
Total
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32. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

CONSOLIDADO
2005 2004
VALOR DA PROVISAO DEPOSITOS VALOR DA PROVISAO DEPOSITOS
NO EXERCICIO ATUALIZACAO ACUMULADA JUDICIAIS NO EXERCIiCIO ATUALIZACAO ACUMULADA  JUDICIAIS

Trabalhistas (2.340) 4.119 41.546 33.287 (5.910) 4.473 39.765 23.573
CiVEIS
Clientes — Plano
Cruzado 5.245 (411)
Indenizacao por
perdas 1.602 192
Acidente terceiros
/ trabalho (1.225) (110)
Comerc. energia
e produtos (987) (483)
Outras (5.967) 12.980
(1.332) 12.168
FISCAIS
ICMS 2.035 (1.156)
ISS (4.928) (3.045)
INSS 2.027 910
PIS - -
COFINS 1.046 -
IRPJ (688) -
IRRF - -
TLF/IPTU - 976
Outras 21
(2.294)
AMBIENTAIS
Licenca Ambiental (868)
Outras (145)
(1.013)
OUTRAS
IRRF s/ JSCP - -
Outros - -
Total 184.711 181.101
Ativo nao-circulante -
Passivo circulante 28.499 38.512
Passivo nao-circulante 156.214 142.589
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33. OUTRAS CONTAS A PAGAR

2005
Consumidores 15.321
Empregados 3.937
Plano de satde (fundo de reserva) 33.967
Contribuicao para custeio do servico de iluminacao publica - COSIP 12.738
Empréstimos compulsérios 1.029
Adiantamentos servicos técnicos 4.877
Convénios adiantamentos estados 8.302
REFIS =
Outras 26.105
Total 106.276
Passivo circulante 91.667
Passivo nao-circulante 14.609
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34. PATRIMONIO LiQUIDO

AGOES ORDINARIAS
ACIONISTAS UNICA %

Iberdrola Energia S.A. 2.281.748.135 39,00%
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396.223 22,24%
521 Participacoes S.A. 1.048.751.314 17,93%
BB - Banco de Investimentos S.A. 448.868.494 7,67%
Fundo Mutuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB AgGes Price 379.521.390 6,48%
Fundo Mutuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 323.857.717 5,54%
Brasilcap Capitalizacao S.A. 66.492.901 1,14%
Total 5.850.636.174 100,00%

REDUGCAO
EMPRESA 2005 2004

COELBA 75,0% 37.5%
CELPE 75,0% 25,0%
COSERN 75,0% 37.5%
ITAPEBI 75,0% 75,0%
TERMOPE 75,0% 0,0%
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UHE BAGUARI
Poténcia Instalada (MW) 140

Energia assegurada (MWm) 80,2
Queda bruta (m) 18
Area do reservatério (Km?) 14,16

35. DIVIDENDOS PROPOSTOS

Lucro liquido do exercicio

(-) Reserva legal (5% limitado a 20% do capital social)
Base de célculo

Dividendos minimos obrigatérios (25%)

Juros sobre capital proprio declarados (liquidos de IR)
Dividendos propostos

Imposto de renda

1 2 2 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

GOIANDIRA
27

171

41,3

6,4

2005
807.280
(40.364)
766.916

32.779
187.000
34.772
(18.438)

NOVA AURORA
21

12,4

30,3

6,8

2004
304.844
(15.242)
289.602

72.400
41.650
30.750
(7.350)



36. FORNECIMENTO E SUPRIMENTO

DE ENERGIA ELETRICA

N° DE CONSUMIDORES (*)

CONSUMIDORES
Residencial
Industrial
Comercial
Rural
Poder publico
lluminagéo publica
Servico publico
Consumo préprio
Suprimento
Fornecimento nao faturado
Subtotal
Reversao da recomposicao
Tariféria Extraordinaria
Receita (reversao) Revisao Tarifaria
Reversao Energia Livre
Receita de Ativo Regulatorio
Disponibilizacao do sistema de
transmissao e distribuicdo
Encargos CBEE
CCEE - Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica
Subvencao a baixa renda (tarifa social)
Qutras receitas
Total

2005

6.143.953
34.794
500.823
385.425
65.238
22.978
5.920
1.610

40

7.160.781

7.160.781

2004

6.057.235
36.152
519.426
343.510
63.716
22.091
5.363
998

40

7.048.531

7.048.531

2005

7.269.209
4.501.148
4.317.193
1.695.699
1.069.736
1.091.006
1.270.387

37.877

32.580

21.284.835

356.072

21.640.907

MWh (*)
2004

6.788.994
4.651.263
3.961.007
1.564.812
969.248
1.042.042
1.178.382
35.902
66.354

20.258.004

256.242

20.514.246

2005

2.547.659
1.118.436
1.638.059
278.579
379.439
208.984
261.808
1.809
3.234
(4.964)
6.433.043

(169.056)
253.236
(58.925)

(3.565)

180.062
134.231

160.732
334.245
67.540
7.331.543
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2004

2.026.482
924314
1.270.866
222.739
277.639
167.463
205.637
1.818
134.880
27.243
5.259.081

(148.420)
16.950
(58.307)
139.552

94.184
201.555

41.256
271.675
84.669
5.902.195




CONSOLIDADO
2005 2004

Renda da prestacao de servicos 40.983 57.517
Arrendamentos e aluguéis 16.851 14.355

Subvengao CCC 4.804 3.568
Servico taxado 6.000 5.612
Outras receitas (1.098) 3.617
Total 67.540 84.669

37. COMPRA E VENDA DE ENERGIA DE CURTO PRAZO
NO AMBITO DA CAMARA DE COMERCIALIZACAO
DE ENERGIA ELETRICA - CCEE E CONTRATOS
BILATERAIS

CONSOLIDADO

2004

COMPRA MWh (1) MWh (1) RS
CCEE (*) 137.090 394.572 26.107
Ajustes - 1.632 33
Subtotal 137.090 396.204 26.140
Contratos bilaterais - 4.552
Total 137.090 396.204 30.692

CONSOLIDADO

2005 2004

VENDA MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE (*) 550.078 946.651 500.019 40.227
Ajustes 155 (769.686) 110 (978)
Subtotal 550.233 176.965 500.129 39.249
Contratos bilaterais - - 140.853 3.649
Total 550.233 176.965 640.982 42.898

Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.

(*) COELBA - Vendas estimadas referentes aos meses de fevereiro, maio, julho, agosto, setembro, outubro, novembro e dezembro de 2005 (2004, meses de
janeiro, fevereiro, maio, junho, agosto e novembro); CELPE — Vendas estimadas referentes ao periodo de 1° de agosto de 2005 a 30 de setembro de 2005;
COSERN — Vendas estimadas nos meses de dezembro 2005 (2004, més de dezembro).
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38. RESULTADO OPERACIONAL

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2005 2004 2005 2004
Receita operacional liquida - - 5.010.490 4.080.262
CUSTOS/DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (469) (2.389) (299.824) (290.538)
Administradores (1.856) (2.982) (5.817) (10.382)
Entidade de previdéncia privada (608) (44) (15.906) (17.459)
Material (43) (74) (45.310) (47.059)
Combustivel para producao de energia - - (120.404) (106.745)
Servigos de terceiros (2.719) (2.963) (370.574) (318.565)
Conta para Consumo de Combustivel - CCC - - (252.450) (148.154)
Taxa de Fiscalizacao de Servico de
Energia Elétrica — TFSEE - - (14.997) (10.975)
Compensacao Financeira Recursos Hidricos - CFRH - - - (4.684)
Pesquisa e Desenvolvimento - - (46.491) (37.139)
Energia elétrica comprada para revenda - - (1.009.154) (1.121.488)
Encargos de uso do sistema transmissao - - (402.040) (353.887)
Energia livre - - - (170)
Depreciacao e amortizacao (B) (152) (115) (367.888) (338.506)
Tributos (180) (347) (28.995) (26.907)
Provisoes liquidas - PCLD - - (6.454) 2.188
Provisoes liquidas - Contingéncias - - (62.545) 7.826
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE - - (38.357) (28.045)
Outros (2.142) (2.552) (75.184) (103.573)
Total custos/despesas operacionais (8.169) (11.466) (3.162.391) (2.954.262)
Resultado do Servico (A) (8.169) (11.466) 1.848.099 1.126.000
Resultado financeiro (170.934) (53.199) (574.947) (504.833)
Juros sobre capital proprio (187.000) (49.000) (227.405) (111.346)
Resultado equivaléncia patrimonial 1.006.371 380.981 - -
Resultado operacional 640.268 267.316 1.045.747 509.821
EBITDA (*) (LAJIDA**) = (A) - (B) = (8.017) (11.351) 2.215.988 1.464.506

CONTROLADORA CONSOLIDADO
PESSOAL 2005 2004 2005 2004

Remuneragoes - 944 165.802 148.238
Encargos sociais 416 1.089 73.207 69.212
Auxilio alimentacao 4 91 12.537 12.655
Convénio assistencial e outros beneficios 4 58 13.030 10.313
Incentivo a aposentadoria e PDV - 4.370 10.669
Provisao para férias e 13° salario - 34 40.453 39.370
Plano de saude 45 173 15.328 11.124
Contencioso trabalhista - 17.408 19.803
Participacao nos resultados - 34.618 22.383
Encerramento de ordem em curso - 3.871 7.889
(-) Transferéncias para ordens - (80.800) (61.118)

Total 299.824 290.538

CONSOLIDADO

ENERGIA ELETRICA COMPRADA 2005 2004
PARA REVENDA RS MwWh @ RS MWh @

CHESF 666.732 11.243.288 1.067.246 20.525.123

Mega Leildo 554.269 9.418.571

ITAPEBI 208.480 1.721.340

Termopernambuco 561.208 3.985.800

SAELPA 451 6.063 790 12.118

NC Energia 15.751 96.626

CEAL 1.490 11.706 1.708 23.389

CCEE 42.538 937.022 57.221 394.572

Parcela A (155.951) - (18.793) -

Créditos PIS/COFINS (194.928) - (174.979) -

Outras 95.036 82.239 188.073 337.918

Ajustes (785.923) - 222 -

Total 1.009.154  27.502.655 1.121.488 21.293.120

(1) Informacdes nao examinadas pelos auditores independentes.
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CONSOLIDADO
ENCARGOS DE USO DO SISTEMA DE TRANSMISSAO 2005 2004

FURNAS 47.662 69.273
CTEEP 29.802 39.534
ELETRONORTE 22.090 32.461
CHESF 74.736 86.037
ELETROSUL 18.630 25.842
CEMIG 12.297 16.753
CEEE 8.859 13.119
CVA encargos 91.006 (14.090)
Créditos PIS/COFINS (4.282) (4.675)
Outros 101.240 89.633
Total 402.040 353.887

CONTROLADORA CONSOLIDADO
DEPRECIACAO 2005 2004 2005 2004

Quota de depreciacao no exercicio 152 115 370.062 340.866
(-) Depreciacao transferida para ordens em curso - (2.174) (2.360)
Depreciacao residual no resultado 152 115 367.888 338.506

CONTROLADORA CONSOLIDADO
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 2005 2004 2005 2004

Arrendamento e aluguéis 24 356 21.177 20.109
Seguros 35 9 9.409 5.841
Doagdes e contribuicoes 379 5.452 3.746
Recuperacao de despesa (27.061) (12.469)
Publicacoes e avisos de desligamentos 497 588
Orgaos de classe do setor elétrico 3.539 2.726
Despesas de viagem 7.401 6.184
Consumo proprio e energia elétrica 12.453 8.816
Programa Emergencial de Reducéo do

Consumo de Energia Elétrica - PERCEE 2.957 10.152
Propaganda e publicidade 16.142 14.665
Processo civel 7.320 7.062
Processo fiscal 2.000 8.518
Multas Aneel 4.065
Desembolso a compartilhada 3.166 5.174
Encerramento de ordem em curso 633 1.107
Outros 6.034 21.354
Total 75.184 103.573

39. RESULTADO NAO-OPERACIONAL

CONSOLIDADO
2005 2004

Ganho na desativacao/alienacao de bens e direitos 5.718 26.120
Perda na desativacao/alienacao de bens e direitos (13.775) (23.745)
Outras despesas no-operacionais (20.093) (9.091)
Total (28.150) (6.716)
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40. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES

EMPRESAS
COELBA @

CELPE @

COSERN ©

TERMOPERNAMBUCO “

TERMOACU S.A ®

NC ENERGIA ©

TERMO NC
ITAPEBI @)

AMARA BRASIL ©
IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL ©)

IBERDROLA ENERGIA S.A. (19
IBERDROLA ENGENHARIA E

CONSULTORIA S/A
CELPOS

Total em 31 de dezembro de 2005
Total em 31 de dezembro de 2004

RELACIONADAS

NATUREZA DE OPERACAO
Dividendos

Juros sobre capital proprio
Outros

Dividendos

Juros sobre capital proprio
Contrato de mutuo
Outros

Dividendos

Juros sobre capital proprio
Outros

Dividendos

Juros sobre capital proprio
Outros

Contrato de mutuo

AFAC

Outros

Dividendos

Juros sobre capital proprio
Dividendos

Dividendos

Contrato de mutuo

Juros sobre capital proprio
Reembolso de despesas
Contrato de O&M

Outros

Outros

Outros
Contrato de mUtuo
Outros

ATIVO

160.423

66.161
7

109.056

63.791
45.323
165
58.555
35.017
1

125.042

32.500
3.574
55.480
13.540
87
21.969
200

92
21.398

813.431
424.715

CONTROLADORA
PASSIVO  RESULTADO

PASSIVO

16.143

1.869

(1.221)

34.729

= 8.522
55 55
5.038

2.393
147.095
5.100
168.246
176.771
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CONSOLIDADO

RESULTADO

93
(34.059)

(10.363)

(6.034)
(50.363)
(10.482)




41. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
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42. PLANO PREVIDENCIARIO E OUTROS BENEFICIOS
A0S EMPREGADOS

FAELBA FASERN CELPOS
PLANO DE BENEFiCIOS DEFINIDOS 2004 2004 2004

Custo do imobilizado em curso 1.122 271 1.695
Despesas operacionais 10.185 1.379 3.896
Total 11.307 1.650 5.591
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CIRCULANTE NAO-CIRCULANTE
2004 2005 2004
CONTRATO DE RECONHECIMENTO DE DiVIDA
Beneficios concedidos 8.512 8.965 16.990
Beneficios a conceder - 129.153 115.460
Indenizacao de perdas com iméveis 2.609 - -
Subtotal 11.121 138.118 132.450
CONTRIBUICAO DA PATROCINADORA
Participacao ativos 1.794 - -
Desligados PDV 301 806 1.123
Subtotal 2.095 806 1.123

Empréstimos a empregados e consignacoes 257 - -
Total 13.473 138.924 133.573

FAELBA FASERN CELPOS

PLANO DE BENEFICIOS DEFINIDOS 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Valor presente das obrigacoes

atuariais com direitos ja vencidos 191.340 173.354 (50.360) (46.719) 404.123 370.805
Valor presente das obrigacoes

atuariais com direitos a vencer 4.589 4.070 - - 137.947 116.510
Obrigacao atuarial total com o plano 195.929 177.424 (50.360) (46.719) 542.070 487.315
Valor justo dos ativos do plano (279.759) (251.274) 69.567 63.585 (319.717) (305.816)
Valor presente das obrigacoes

atuariais liquidas (83.830) (73.850) 19.207 16.866 222.353 181.499
Passivo (ativo) liquido no

balanco patrimonial 53.708 46.038 (9.040) (7.143) (151.868) (145.972)
Valor do custo do servico passado

ainda nao reconhecido no balanco (30.122) (27.812) 10.167 9.723 70.485 35.527
Passivo na adocao da Deliberacao

CVM 371 nao reconhecido - - (25.035) (25.035)
Perdas atuariais nao reconhecidas (30.122) (27.812) 45.450 10.492

FAELBA FASERN CELPOS
CUSTO ESPERADO DO PLANO

PREVIDENCIARIO DE
BENEFiCIO DEFINIDO 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Custo do servico corrente 163 152 5.267 5.254
Custos dos juros 19.252 17.474 4.936 4.584 64.465 58.398
Retorno dos investimentos (27.835) (25.033) (6.903) (6.311) (37.942) (36.458)
Amortizacéo perdas/ganhos

nao reconhecidos (106) (128) (166) (170) - -
Contribuicao esperada

dos empregados (78) (76) - (3.598) (3.747)
Ativo liquido (8.604) (7.611) (2.133) (1.897) 28.192 23.447
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