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·  ,� �������� ����������	� 	-./���� �����	������ ��� "�+%� � ���	�0�/� �1�  (���� ��	
���2� ������������ /�� ��������� ��� ���%234� ��5��� ��
"�+*2����	/�������� ��������	������ ��	�� �/������ ��� � ���/��� ��� �������� �	6������ ��� )7
2� �/������ ��� �8��� �� ��� �	������2� ��
��	��������������	�������	������������������������� �������������5/������9�

·  ,������:��������;�2����������	��<=���,��	/��������� ����>/���2���������2����������:����������0��:�!��	� ����/��1�3 "���	
����
���"�+%2� 2"4��/����������"�+*9�

·  ?� ����/��� ��� �������� ��� �������� ������� ���� ������5/ ������� ��� )�/��� ���������/� ������������ ���  "2%4� ��� ��� ���������2�
���	������� �� �./��������� ��� ���������� ����@����2� �� � �������������� ��� �;����:�� ��� �������� �	6������ �� �� �������� ��� �	�������
	�����9�

·  <��"+A+$A�++%���)�/�����������/2����*B�C��	:�����<�� �����D����,#��������0������	��,D<<C2����������:���� �����������/�:����
�;�	����:�����E�����F����	6�������EF<!�=��;����/��/ 2����G����
9�

·  <��+"A +A�++%���)�/���D������������������/��������� �:�����	����<����C��	:��������������:���B�++3A�++%�� ��,D<<C2��������
������/�:�����H/5�����:��D������5������"+A3$�IJ2��� �����������H�	�����2�=�
��(�

Destaques econômicos - R$ milhões 3T07 3T08 Var. 9M07 9M0 8 Var.

Receita Operacional Líquida 1.432 1.555 8,6% 4.347 4.754 9,4%

Resultado do Serviço (EBIT) 497 511 3,0% 1.593 1.594 0,1%

EBITDA (1) 605 613 1,3% 1.911 1.913 0,1%

Margem EBITDA (%) 42,3 39,4 -2,9 p.p. 44,0 40,2 -3,8 p.p. 

Lucro Líquido 318 340 7,0% 975 1.047 7,3%

Dívida Líquida 2.451 2.231 -9,0% 2.451 2.231 -9,0%

Investimentos 425 265 -37,6% 1.064 1.108 4,1%

Destaques operacionais 3T07 3T08 Var. 9M07 9M08 Var.

Energia Distribuída (GWh) 6.320 6.658 5,3% 18.311 19.674 7,4%

Energia Vendida ao Mercado Cativo (GWh) 5.578 6.348 13,8% 16.887 18.974 12,4%

Energia Injetada (GWh) 7.348 7.720 5,1% 22.158 23.296 5,1%

Capacidade Instalada (MW) 991 1.007 1,6% 991 1.007 1,6%

Energia Assegurada (MW) 723 723 0,0% 723 723 0,0%

Número de Consumidores (mil) 7.937 8.291 4,5% 7.937 8.291 4,5%

Número de Colaboradores 5.280 5.169 -2,1% 5.280 5.169 -2,1%

(1) EBITDA = Lucro antes de impostos, juros, depreciação e amortização.

Neoenergia - Dados Consolidados
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265

781 1.014

COELBA CELPE COSERN

5%

84%

11%

Distribuição Geração Comercialização

2%

80%

18%

Distribuição Geração Comercialização

Dados Econômico-Financeiros

3T07 3T08 3T07 3T08 3T07 3T08 3T07 3T08 Var.

Receita Líquida (R$ milhões) 1.343 1.466 195 197 69 80 1.432 1.555 8,6%

Resultado do Serviço - EBIT (R$ milhões) 407 410 89 92 4 13 497 511 3,0%

EBITDA (R$ milhões) 493 490 110 114 4 13 605 613 1,3%

Margem EBITDA (%) 36,7% 33,4% 61,0% 49,7% 4,8% 15,9% 42,3% 39,4% -2,8 p.p.

Lucro Líquido  (R$ milhões) 258 325 49 56 3 8 318 340 7,0%

Nota: Consolidado considera as eliminações entre as empresas do Grupo 

CONSOLIDADODISTRIBUIÇÃO GERAÇÃO COMERCIALIZAÇÃO
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�������� ��� ������� ��� ��&���7� �� ����� ���	��� �� ���� ������#$�� ��������� ��� .��
���&'������&�-���	������� .!����� .%���	��)�������� ������������&��(�����8
��������	����$���-
�	+��
��
�6�������	��� !2�� ����9�1� �� *�
	���� ��
�����	��� ! :�."� ��� �	�
+��� ��,�
���� ��� ������� ��� ��&����
��	�����
����	���*�
	����������������	&���;��
���,� 
��������$��<
�	������7��;��<��������
�����
��(�
�

1.937
2.152

825

940

3.2562.816

3T07 3T08
COELBA CELPE COSERN

13,8%

(���!��
0�����C %��
�	
-��
��	
'���D	
�
"�B
���&


Receita Clientes Volume Receita Clientes Volume

(R$ milhões) (mil) (GWh) (R$ milhões) (mil) (GWh)

COELBA

Residencial 445 3.643 980 380 3.847 1.047

Comercial 273 287 530 250 291 571

Industrial 181 20 575 217 21 855

Rural 181 194 275 53 194 315

Outros 127 61 456 115 63 468
Energia Vendida Clientes Finais 1.206 4.205 2.816 1.014 4.416 3.256
CELPE

Residencial 272 2.380 699 286 2.471 744

Comercial 183 186 404 187 189 420

Industrial 127 13 377 167 13 520

Rural 26 164 130 27 170 131

Outros 113 27 327 114 28 337

Energia Vendida Clientes Finais 720 2.769 1.937 781 2.87 2 2.152

COSERN
Residencial 94 827 273 93 863 292

Comercial 60 66 164 65 68 178

Industrial 47 5 173 63 5 265

Rural 10 50 80 6 51 68

Outros 40 16 134 37 16 136

Energia Vendida Clientes Finais 251 963 825 265 1.004 940

Consolidado

Residencial 811 6.850 1.953 759 7.182 2.083

Comercial 515 538 1.098 501 548 1.169

Industrial 354 38 1.125 448 39 1.640

Rural 217 408 486 86 415 514

Outros 279 103 916 266 108 941

Energia Vendida Clientes Finais 2.177 7.937 5.578 2.060 8.291 6.348
Nota:
Outros = Poder Público + Iluminação Pública + Serviço Público
Dados em R$ referem-se à Receita sem ICMS, sem RTE, sem consumo próprio, sem ECE/EAE e com baixa renda.

Evolução do Mercado 

3T07 3T08
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F�����������$�K�1�H�:H1����
�
�	�
+������<�	���;)�
���K �
�
�#���������
�K�.�:�  ��MHN0&��
O��	���������3��
���K�����-
������A��-
�����1����7� ..(��!�����N0&�

�
·  ����$�����H1����=�%L�����$������	�
+��������4������ 
��	����	����=�������C�=!D�
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CONTRATOS % MERC. CATIVO % RESIDENCIAL %
7.694                                           99,67% 6.356                          82,33% 2.083                   32,78%
6.930                                           94,31% 5.586                          76,02% 1.953                   34,96%

GER. PRÓPRIA % MERC. LIVRE % INDUSTRIAL %
3                                                  0,04% 310                             4,01% 1.640                   25,81%
3                                                  0,04% 742                             10,10% 1.125                   20,14%

MERCADO LIVRE % INJETADA INJETADA PERDAS DISTRIB. % COMERCIAL %
310                                              4,01% 7.720                7.720                1.054                          13,65% 1.169                   18,40%
742                                              10,10% 7.348                7.348                1.019                          13,87% 1.098                   19,66%

PERDA REDE BÁSICA % INTERCÂMBIOS % RURAL %
(150)                                            -1,95% 0,1                              0,00% 514                      8,08%
(135)                                            -1,84% 0,1                              0,00% 486                      8,69%

SOBRAS % OUTROS %
(164)                                            -2,12% 941                      14,81%
(192)                                            -2,61% 916                      16,40%

C. PRÓPRIO %
DÉFICITS % 7,7                       0,12%

27                                                0,34% 8,0                       0,14%
-                                              0,00%

INTERCÂMBIOS %
0,1                                               0,00%
0,1                                               0,00%

3T08

3T07

MERCADO
Em GWh

BALANÇO ENERGÉTICO CONSOLIDADO - 3T08

LEGENDA
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* Últimos 12 meses 
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99,7% 99,3%100,1% 97,8% 100,6%101,1%

COELBA CELPE COSERN

3T07 3T08

4���
�
��
����
���>?	 
T
"H& 


9,20% 10,23% 9,24% 9,35% 8,80% 8,62%

4,83% 2,39%

7,52% 6,94%

2,49% 2,46%

14,03%

12,62%

16,76% 16,29%

11,29% 11,08%

3T07 3T08 3T07 3T08 3T07 3T08

COELBA CELPE COSERN

Perda Técnica Perda Comercial
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Fonte: ANEEL (Referência Nacional e Região NE) = Media móvel de 12 meses até agosto/08 
NEOENERGIA (Resultados COELBA, CELPE e COSERN) = Média móvel de 12 meses até setembro/08 
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13,10
15,26 13,69

17,00

18,00

COELBA CELPE COSERN

DEC BRASIL NORDESTE

6,98 8,03 8,23

12,00

11,00

COELBA CELPE COSERN

FEC BRASIL NORDESTE
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Ativo Empresa
Capacidade 

Instalada (MW)

Energia 
Assegurada 

(MwMed)

UHE Itapebi (BA) ITAPEBI 450,0 214,3

PCH Alto Fêmeas I (BA) 10,0 9,5
PCH Presidente Goulart (BA) 8,0 6,9

UTE Belmonte (BA) 1,5 Caráter Emergencial
UTE Ilha Grande (BA) 1,7 1,2
UTE Termopernambuco (PE) TERMOPERNAMBUCO 532,0 490,6
UTE Tubarão (PE) CELPE 4,08

Total 1.007,3 722,5

Hidrelétricas

PCHs

AFLUENTE

COELBA

Termelétricas

1.031 1.1181.234 1.261 1.279
1.129

COELBA CELPE COSERN

3T07 3T08

1.537 1.5951.671 1.680
1.3641.317

COELBA CELPE COSERN

3T07 3T08
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Custos e Despesas Não-Gerenciáveis
(R$ mil)

3T07 3T08 Var. Dif.

Energia elétrica comprada para revenda / 
Encargo uso sistema transmissão

560.865 714.503 27,4% 153.638

Taxa fiscalização 3.890 4.834 24,3% 944

Compensacao Financeira de Recursos Hídricos 901 851 -5,5% -50
Combustível para Produção de Energia Elétrica 7.025 1.531 -78,2% -5.493

Total * 572.681 721.719 26,0% 149.038
* Exclui depreciação e amortização.

572.681
721.719

254.185
219.876

826.866
941.595

3T07 3T08

Não Gerenciáveis* Gerenciáveis

13,9%

Despesas
Gerenciáveis

23%

Despesas Não
Gerenciáveis (*)

77%
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Custos e Despesas Gerenciáveis
(R$ mil)

3T07 3T08 Var. Dif.

Pessoal 82.185 79.731 -3,0% -2.454
Material 8.560 7.114 -16,9% -1.447
Serviços de terceiros 104.496 108.158 3,5% 3.663
Provisões 25.830 8.249 -68,1% -17.581
Outros Custos e Despesas Gerenciáveis 33.114 16.624 -49,8% -16.490
Total 254.185 219.876 -13,5% (34.309)
IGP-M Acumulado 12 meses* - Variação % 11,03%
* Fonte: Site da Fundação Getúlio Vargas Dados
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R$ mil 3T07 3T08 Var.

Receita Financeira 154.804 206.532 33,4%

Renda de Aplicações Financeiras 42.492 68.933 62,2%

Juros, comissões e acréscimo moratório de energia 31.208 31.686 1,5%

Remuneração Financeira Ativos Regulatórios 24.189 19.459 -19,6%

Variação Monetária 2.222 6.127 175,7%

Variação Cambial 31.132 4.890 -84,3%

Operações Swap 14.668 60.684 313,7%

Outras Receitas Financeiras 8.893 14.754 65,9%

Despesa Financeira (207.090) (229.926) 11,0%

Encargos de Dívida (107.769) (109.798) 1,9%

Remuneração Financeira Passivos Regulatórios (9.547) (3.928) -58,9%

Variação Monetária (17.947) (18.860) 5,1%

Variação Cambial (15.795) (62.733) 297,2%

Operações Swap (38.900) (16.489) -57,6%

Outras Despesas Financeiras (17.133) (18.117) 5,7%

Receita (Despesa) Financeira Líquida (Antes JSCP) (5 2.286) (23.394) -55,3%

Juros sobre Capital Próprio a Pagar (JSCP) (63.291) (172.454) 172,5%

Receita (Despesa) Financeira Líquida (Após JSCP) (11 5.577) (195.848) 69,5%
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3T07 EBITDA Dep. & Amort. Resultado
Financeiro*

Result. Não Oper.
e Participações

IR e CS 3T08

(     )

318

340

(     )

3T07 3T08
 3T08              

sem Incentivo 
COELBA 151,5 193,0 154,6 2,1% 38,5
CELPE 65,9 98,9 83,2 26,4% 15,7
COSERN 39,9 33,5 28,0 -29,8% 5,5
ITAPEBI 24,8 31,7 25,5 2,8% 6,2
TERMOPERNAMBUCO 16,5 17,6 15,6 -5,7% 2,1

Controlada
Incentivo Fiscal 

3T08 (R$ milhões)

Lucro Líquido (R$ milhões)
Var. 07/08        

sem Incentivo
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975139
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228

505

895
1.024

1.289

1.023

674

1.203

2008 2009 2010 2011 2012 2013 Após 2013

Amortização Juros

682 795

3.601
4.111

4.283
4.906

2.451
2.231298

2.31364

Dívida Bruta
Set/07

Dívida Bruta
Set/08

Caixa Aplicações Tít. e Val.
Mobiliários

e Fundos Vinc.

Dívida Líquida
Set/08

Dívida Líquida
Set/07

Curto Longo
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Rating Corporativo 2003 2004 2005 2006 2007 2008

NEOENERGIA A- A A+ AA- AA+
Perspectiva Estável Positiva Estável Estável Estável

COELBA BBB+ A- A A+ AA- AA+

Perspectiva Negativa Estável Positiva Estável Estável Estável
CELPE BBB+ BBB+ BBB+ A+ AA-
Perspectiva Estável Estável Positiva Estável Estável
COSERN BBB+ A- A A+ AA- AA+
Perspectiva Negativa Estável Positiva Estável Estável Estável

ITAPEBI (2a Emissão de Debêntures) BBB+ A- A+ AA- AA
Perspectiva Estável Estável
TERMOPERNAMBUCO (Debêntures) A- A A+ AA
Perspectiva Estável

Fonte: Standard & Poor's 23/10/08

3,2%
15,5%

7,6%
46,9%2,1%

24,7%

CDI TJLP IGPM SELIC PRÉ INPC

INVESTIMENTOS - R$ Milhões

Empresas Geração
Baguari I 31,2 32,6
Águas da Pedra 34,5 50,3
Geração CIII 24,0 17,5
Rio PCH I 10,7 30,6
Bahia PCH I -          24,3
Goiás Sul 15,1 24,5

Total Investimentos Geração 115,5 179,9

3T083T07
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INVESTIMENTOS - R$ Milhões

Empresas Distribuição
COELBA 245,3      152,8     
Subvenção "Luz para Todos" 205,3       147,3      
CELPE 58,9        19,4       
Subvenção "Luz para Todos" 6,5           -          
COSERN 26,5        28,0       
Subvenção "Luz para Todos" -          -          
Total Investimentos Distribuição 330,7      200,1     
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO  (R$ mil)

ATIVO  30/06/08 30/09/08
Ativo Circulante 4.398.233 5.012.629

Numerário Disponível 79.388 63.909

Aplicações no Mercado Aberto 1.837.437 2.312.510

Consumidores, Concessionárias e Permissionárias 1.544.999 1.438.945

Títulos a Receber 116.587 145.254

Provisão par Créditos de Liquidação Duvidosa (155.018) (155.807)

Tributos a Compensar 261.650 306.939

Serviços em Curso 28.416 30.436

Títulos e Valores Mobiliários 73.822 101.770

Estoques 13.015 14.007

Ativos Regulatórios 230.451 253.665

Benefício Fiscal 56.494 56.393

Ativos Destinados a Alienação 3.248 3.248

Outros Créditos 307.744 441.361

Não Circulante 10.368.728 10.527.888

Realizável a Longo Prazo 2.243.713 2.197.332

Títulos a Receber 305.670 314.863

Consumidores, Concessionárias e Permissionárias 338.639 376.292

Títulos e Valores Mobiliários 55.783 71.421

Coligadas, Controladas e Controladoras 0 443

Ativos Regulatórios 453.572 394.258

Benefício Fiscal 679.805 665.733

Tributos a Compensar 98.955 89.230

Depósitos Judiciais 43.585 44.196

Outros Créditos 267.705 240.897

Permanente 8.125.014 8.330.556

Investimentos 12.394 15.656

Imobilizado 6.249.211 6.449.074

Intangíveis 210.484 223.656

Diferido 1.652.925 1.642.170

TOTAL DO ATIVO 14.766.961 15.540.517

NEOENERGIA
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BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO  (R$ mil)

PASSIVO 30/06/08 30/09/08

Passivo Circulante 2.215.347 2.536.239

Fornecedores 513.075 551.578

Folha de Pagamento 8.125 5.668

Empréstimos e Financiamentos 535.845 645.274

Debêntures 113.028 138.429

Provisões para Contingências 39.829 41.473

Taxas Regulamentares 143.085 156.222

Entidade de Previdência Privada 12.129 11.698

Tributos e Contribuições Sociais 328.567 287.231

Dividendos Declarados e Juros s/ Capital Próprio 89.159 197.815

Passivos Regulatórios 104.958 98.276

Obrigações Estimadas 200.794 274.090

Outras Contas a Pagar 126.753 128.487

Passivo Não Circulante 4.187.815 4.418.934

Fornecedores 1.242 3.994

Empréstimos e Financiamentos 1.901.493 2.032.109

Debêntures 1.892.630 1.897.401

Entidade Previdência Privada 180.228 181.231

Provisões para Contingências 72.115 61.644

Tributos e Contribuições Sociais 71.701 107.687

Passivos Regulatórios 32.524 48.928

Taxas Regulamentares 35.160 35.979

Outras Contas a Pagar 722 49.961

Participação de Minoritários 637.024 638.976

Patrimônio Líquido 7.726.775 7.946.368

Capital Social 4.739.025 4.739.025

Reservas de Capital 2.288 2.288

Reservas de Lucro 2.371.098 2.371.098

Lucros Acumulados 614.364 833.958

PASSIVO TOTAL 14.766.961 15.540.518

NEOENERGIA
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R$ mil 3T07 3T08 Var. %

Receita Bruta de Vendas e Serviços 2.157.754 2.308.932 7,0%

Deduções à Receita Operacional (725.852) (754.338) 3,9%

Receita Operacional Líquida 1.431.902 1.554.593 8,6%

Custo do Serviço de Energia Elétrica (773.136) (906.716) 17,3%

Custo com Energia Elétrica (560.865) (714.503) 27,4%

Custo de Operação (212.271) (192.213) -9,4%

Custo de Serviços Prestado a Terceiros (9.972) (3.380) -66,1%

Lucro Operacional Bruto 658.766 647.877 -1,7%

Despesas Operacionais (162.257) (136.579) -15,8%

Despesas com Vendas (66.466) (65.744) -1,1%

Despesas Gerais e Administrativas (81.964) (58.388) -28,8%

Depreciação e Amortização (13.827) (12.447) -10,0%
Resultado do Serviço 496.508 511.298 3,0%

Resultado de Participações Societárias (28.427) (28.014) -1,5%

Resultado financeiro (115.577) (195.848) 69,5%

Receita 154.804 206.532 33,4%

Despesa (270.381) (402.380) 48,8%

Resultado Operacional 352.504 287.436 -18,5%

Resultado não Operacional (3.762) (5.420) 44,1%

Lucro Antes da Contribuição Social e do IR 348.742 282.016 -19,1%

Impostos de Renda e Contribuição Social - Corrente (81.249) (108.175) 33,1%

Incentivo Adene 0 67.920 -

Impostos de Renda e Contribuição Social - Diferido 46.686 (2.855) -106,1%

Amortização Ágio e Reversão PMPIPL (13.068) (12.947) -0,9%
Lucro (Prej.) antes das Participações Minoritárias e da Reversão 
dos Juros sobre Capital Próprio

301.111 225.959 -25,0%

Reversão dos juros sobre capital próprio 63.291 172.454 172,5%

Participações Minoritárias (46.715) (58.583) 25,4%
Lucro Líquido do Exercício 317.687 339.830 7,0%

EBITDA 605.036 612.998 1,3%

Consolidado

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS - CONSOLIDADO

NEOENERGIA
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3T07 3T08 Var. 3T07 3T08 Var. 3T07 3T08 Var.

Receita Operacional Bruta 1.076 1.113 3,5% 720 814 13,1% 262 285 8,8%

Receita Operacional Líquida - ROL 702 751 7,0% 459 526 14,6% 182 190 4,1%

EBITDA 296 281 -5,0% 124 164 32,0% 73 45 -38,1%

Resultado do Serviço (EBIT) 246 239 -2,9% 97 135 39,4% 64 37 -43,0%

Resultado Financeiro (46) (45) -2,6% (24) (35) 43,5% (14) (6) -58,3%

Lucro Líquido 151 193 27,4% 66 99 50,2% 41 33 -17,5%

30/6/08 30/9/08 Var. 30/6/08 30/9/08 Var. 30/6/08 30/9/08 Var.

Total do Ativo 4.269 4.479 4,9% 3.317 3.431 3,4% 1.299 1.306 0,6%

Endividamento Total 1.601 1.671 4,4% 1.266 1.327 4,8% 395 394 -0,2%
Endividamento Líquido* 1.329 1.145 -13,8% 1.138 1.087 -4,5% 332 334 0,5%
Patrimônio Líquido 1.881 2.050 8,9% 1.410 1.490 5,7% 616 641 4,1%

COSERN

*Dívida Líquida de Disponibilidades, Aplicações Financeiras e Títulos e Valores Mobiliários

Dados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

COELBA CELPE

3T07 3T08 3T07 3T08 3T07 3T08 3T07 3T08 3T07 3T08

Receita Operacional Bruta 67 71 127 126 11 10 0 0 0 0

Receita Operacional Líquida - ROL 64 67 121 120 10 10 0 0 0 0

EBITDA 52 52 49 54 9 8 0 0 0 0

Resultado do Serviço (EBIT) 47 47 34 38 8 7 0 0 0 0

Resultado Financeiro (16) (12) (24) (23) 1 1 0 0 0 0

Lucro Líquido 25 32 17 18 8 7 0 0 0 0

30/6/08 30/9/08 30/6/08 30/9/08 30/6/08 30/9/08 30/6/08 30/9/08 30/6/08 30/9/08

Total do Ativo 643 670 1.163 1.127 123 126 173 211 133 143

Endividamento Total 355 355 614 608 0 0 97 0 36 38
Endividamento Líquido* 269 241 456 491 (26) (31) 81 (20) (23) 1
Patrimônio Líquido 238 266 349 360 117 124 76 76 48 48

BAGUARI I GOIÁS SUL

*Dívida Líquida de Disponibilidades, Aplicações Financeiras e Títulos e Valores Mobiliários

AFLUENTEDados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

ITAPEBI TERMOPERNAMBUCO

3T07 3T08 Var.

Receita Operacional Bruta 91 97 7,4%

Receita Operacional Líquida - ROL 69 80 15,7%

EBITDA 4 13 231,9%

Resultado do Serviço (EBIT) 4 13 236,7%

Resultado Financeiro 0,1 (1,5) -2375,2%

Lucro Líquido 3 8 179,0%

30/6/08 30/9/08 Var.

Total do Ativo 76 86 13,1%

Endividamento Total 0 0 -

Endividamento Líquido* (22) (29) 31,8%

Patrimônio Líquido 34 41 22,1%

Dados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

NC ENERGIA

*Dívida Líquida de Disponibilidades, Aplicações Financeiras e Títulos e Valores Mobiliários


