SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ

02.397.080/0001-96

4 - NIRE

29300024228

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

AV. EDGAR SANTOS, 300 BL A4 1° ANDAR

2 - BAIRRO OU DISTRITO

NARANDIBA

4 - MUNICIPIO
SALVADOR

3-CEP
41186-900

5-UF
BA

6 - DDD

71 370-5367

7 - TELEFONE

8 - TELEFONE
370-5360

9 - TELEFONE
370-5766

10 - TELEX

11 -DDD 12 - FAX

71 370-5424

13 - FAX

14 - FAX

15 - E-MAIL

cfranqueira@neoenergia.com, alopes@neoenergia.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
ERIK DA COSTA BREYER

2 - ENDERECO COMPLETO

AV. EDGAR SANTOS, 300 BL A4 1° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO

NARANDIBA

5 - MUNICIPIO

SALVADOR

4-CEP

41186-900

6 - UF
BA

7 -DDD 8 - TELEFONE

71 370-5768

9 - TELEFONE

370-5367

10 - TELEFONE

370-5766

11 - TELEX

12 - DDD 13 - FAX

71 370-5424

14 - FAX

15 - FAX

16 - E-MAIL

ebreyer@neoenergia.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INICIO

5 - TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2010

31/12/2010

2

01/04/2010

30/06/2010

1

01/01/2010

31/03/2010

10 - CODIGO CVM
00471-5

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/C

12 - CPF DO RESP. TECNICO

014.319.648-08

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Paulo José Machado
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de AcBes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2009
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 105.000 105.000 105.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 105.000 105.000 105.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1120 - Energia Elétrica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
PRODUCAO DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIEE
CLASSE DE
AGAO

1-ITEM [2-EVENTO 3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010 Legislacéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
- oo -

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-TEM[2-DATA DA |3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7- QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA AGAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil (Reais Mil ) EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ

02.397.080/0001-96

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

1 Ativo Total 601.334 659.200
1.01 Ativo Circulante 74.086 138.809
1.01.01 Disponibilidades 39.716 98.923
1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 39.716 98.923
1.01.02 Créditos 33.203 30.123
1.01.02.01 Clientes 26.037 24.919
1.01.02.01.01 Titulos a Receber 26.037 24.919
1.01.02.02 Créditos Diversos 7.166 5.204
1.01.02.02.01 Tributos e Contribui¢cdes Sociais 3.940 1.628
1.01.02.02.02 Tributos e Contribui¢des Sociais Diferid 1.418 1.588
1.01.02.02.03 Despesas Pagas Antecipadamentes 134 270
1.01.02.02.05 Beneficio Fiscal - Agio incorporado da C 1.674 1.718
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 1.167 9.763
1.01.04.01 Outros Créditos 1.167 516
1.01.04.02 Coligadas, Controladas e Controladoras 0 9.247
1.02 Ativo N&o Circulante 527.248 520.391
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 59.481 47.350
1.02.01.01 Créditos Diversos 44.657 44.541
1.02.01.01.01 Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
1.02.01.01.02 Depésitos Judiciais 938 938
1.02.01.01.03 Tributos e Contribui¢des Sociais 1.991 1.991
1.02.01.01.04 Beneficio Fiscal - Agio Incorporado da C 8.918 9.314
1.02.01.01.05 Fundos Vinculados 32.810 32.298
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 14.824 2.809
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 14.824 2.809
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.01.03.01 Outros Crédito 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 467.767 473.041
1.02.02.01 Investimentos 635 635
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 635 635
1.02.02.02 Imobilizado 457.080 461.387
1.02.02.02.01 Imobilizado Liquido 457.080 461.387
1.02.02.03 Intangivel 174 177
1.02.02.03.01 Intangivel Liquido 174 177
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2010 4 -31/03/2010
1.02.02.04 Diferido 9.878 10.842
1.02.02.04.01 Diferido Liquido 9.878 10.842
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2010 4 - 31/03/2010

2 Passivo Total 601.334 659.200
2.01 Passivo Circulante 133.644 200.499
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 37.041 36.188
2.01.02 Debéntures 47.718 46.546
2.01.03 Fornecedores 9.956 13.036
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 4.858 6.043
2.01.04.01 Taxas regulamentares 2.725 3.562
2.01.04.02 Tributos e contribui¢Bes sociais 2.133 2.481
2.01.05 Dividendos a Pagar 6.947 78.655
2.01.05.01 Dividendos 6.947 78.655
2.01.06 Provisdes 26.280 19.697
2.01.06.01 Provisdes para Contigéncias 15.164 15.483
2.01.06.02 ObrigagOes estimadas 11.116 4.214
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 11 0
2.01.08 Outros 833 334
2.01.08.01 Folha de Pagamento 0
2.01.08.02 Juros Sobre Capital Proprio 0
2.01.08.03 Obrigag6es Estimadas 0
2.01.08.04 Taxas Regulamentares 0
2.01.08.05 Outras Contas a Pagar 833 334
2.02 Passivo N&o Circulante 160.931 190.639
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 160.931 190.639
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 77.129 86.607
2.02.01.02 Debéntures 76.021 96.532
2.02.01.03 Provisdes 7.747 7.465
2.02.01.03.01 Provisdes para Contigéncias 3.329 3.166
2.02.01.03.02 Taxas Regulamentares 3.277 3.158
2.02.01.03.03 Tributos e contribuigdes sociais 0 0
2.02.01.03.04 ObrigagOes estimadas 1.141 1.141
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 2 2
2.02.01.04.01 Coligadas, controladas e controladoras 2 2
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 32 33
2.02.01.06.02 Outros Contas a Pagar 32 33
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 306.759 268.062
2.05.01 Capital Social Realizado 105.000 105.000
2.05.02 Reservas de Capital 80.174 80.174
2.05.02.01 Agio Incorporado Liquido 18.182 18.182
2.05.02.02 Outras Reservas 61.992 61.992
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ITAPEBI GERAGCAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2010 4 -31/03/2010

2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 68.471 68.471
2.05.04.01 Legal 21.000 21.000
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 47.471 47.471
2.05.04.07.01 Incentivo Fiscal - SUDENE 47.471 47.471
2.05.05 Ajustes de Avaliacédo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negocios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 53.114 14.417
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ

02.397.080/0001-96

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 & 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 83.607 154.627 73.296 141.405
3.01.01 Fornecimento de Energia Elétrica 83.607 154.627 72.644 137.534
3.01.02 Energia Elétrica Cusrto Prazo - CCEE 0 0 652 3.871
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (4.560) (7.944) (3.627) (6.941)
3.02.01 PIS (672) (1.154) (522) (997)
3.02.02 COFINS (3.100) (5.326) (2.408) (4.599)
3.02.03 Pesquisa e Desenvolvimento (788) (1.464) (697) (1.345)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 79.047 146.683 69.669 134.464
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (20.209) (53.001) (18.301) (38.813)
3.04.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda (3.915) (19.199) (2.372) (5.748)
3.04.02 Encargos de Uso do Sistema de Transmissa (7.629) (15.306) (6.941) (14.067)
3.04.03 Pessoal (660) (1.690) (354) (950)
3.04.04 Entidade de Previdéncia Privada 0 2 (12) (25)
3.04.05 Material (93) (168) (24) (87)
3.04.06 Servigo de Terceiros (938) (1.856) (1.010) (1.994)
3.04.07 Taxa de Fiscalizagdo serv energia -TFSEE (207) (474) (291) (380)
3.04.08 Outorga de Concesséo pela Utiliza¢éo do (330) (660) (319) (632)
3.04.09 Compensagcao Financeira de Recursos Hidri (961) (2.629) (1.496) (3.720)
3.04.10 Depreciagdo e Amortizacéo (5.208) (10.416) (5.209) (10.404)
3.04.11 Arrendamentos e Alugueis 1) (20) ©) (29)
3.04.12 Tributos 98 (6) (32) (126)
3.04.13 Outros Custos (365) (589) (334) (661)
3.05 Resultado Bruto 58.838 93.682 51.368 95.651
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (12.732) (27.343) (12.510) (17.871)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (1.195) (3.993) (2.226) (4.851)
3.06.02.01 Pessoal 91) (804) (906) (1.780)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ

02.397.080/0001-96

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 & 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

3.06.02.02 Administradores 9) 21 (13) (13)
3.06.02.03 Entidade de Previdéncia Privada (6) (46) (65) (127)
3.06.02.04 Material (48) (67) (34) (84)
3.06.02.05 Servicos de Terceiros (661) (1.213) (516) (1.092)
3.06.02.08 Depreciacdo e Amortizacéo (66) (132) (62) (107)
3.06.02.09 Arrendamentos e Alugueis (401) (413) (382) (809)
3.06.02.10 Tributos 181 97) (10) (93)
3.06.02.11 Outros (94) (1.242) (238) (746)
3.06.03 Financeiras (11.537) (23.350) (10.223) (12.959)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 2.789 5.267 4.583 10.155
3.06.03.01.01 Renda de Aplicag6es Financeiras 2.778 5.244 3.992 7.571
3.06.03.01.02 Variacdo Monetéria 11 23 587 2.572
3.06.03.01.03 Outras Receitas Financeiras 0 0 4 12
3.06.03.02 Despesas Financeiras (14.326) (28.617) (14.806) (23.114)
3.06.03.02.01 Encargos de Divida (6.198) (12.558) (7.456) (15.022)
3.06.03.02.02 Variacdo Monetéria (3.877) (7.665) (79) (634)
3.06.03.02.03 Outras Despesas Financeiras (446) (785) (205) (392)
3.06.03.02.04 Juros sobre capital proprio a pagar (3.805) (7.609) (7.066) (7.066)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 (61) (61)
3.06.04.01 Receitas na Alienacéo/desativacdo Bens e 0 0 0 0
3.06.04.02 Despesas na Alienacdo/desativacio Bens e 0 0 (61) (61)
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 46.106 66.339 38.858 77.780
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ

02.397.080/0001-96

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 & 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009
3.09 Resultado Antes Tributacao/ParticipacGes 46.106 66.339 38.858 77.780
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (7.238) (10.861) (6.242) (12.328)
3.10.01 Imposto de Renda Corrente (11.171) (16.103) (9.404) (18.659)
3.10.02 Contribui¢éo Social Corrente (4.023) (5.800) (3.387) (6.721)
3.10.03 Imposto de Renda Incentivo - SUDENE 8.397 11.940 7.037 14.028
3.10.04 Amortizacéo Agio e Reversdo PMIPL (441) (898) (488) (976)
311 IR Diferido (a71) (2.364) 253 (705)
3.11.01 Imposto de Renda - Diferido (125) (2.273) 187 (524)
3.11.02 Contribui¢éo Social - Diferido (46) (91) 66 (181)
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséao dos Juros sobre Capital Préprio 3.805 7.609 7.066 7.066
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 42.502 60.723 39.935 71.813
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 105.000 105.000 105.000 105.000
LUCRO POR AGCAO (Reais) 0,40478 0,57831 0,38033 0,68393
PREJUIZO POR ACAQ (Reais)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIR ETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2010 a 30/06/2010 4 - 01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/2009 6 - 01/01/2009 a 30/06/2009

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 53.859 78.183 51.010 89.677
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 57.981 90.296 52.414 94.757
4.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio 42.502 60.723 39.937 71.814
4.01.01.02 Depreciagcdo e Amortizagao 5.274 10.548 5.269 10.508
4.01.01.03 Amortizagdo de Agio Liquidas 440 897 489 977
4.01.01.04 VariagGes Monetarias e Cambiais Liquidas 9.921 17.925 6.991 13.208
4.01.01.05 Tributos e contrib. sociais diferidos 0 0 (255) (1.524)
4.01.01.06 Provis&o (revers&o) contingéncias (156) 203 17) (226)
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (3.027) (12.773) (1.824) (5.604)
4.01.02.01 Titulos a receber 8.129 (1.818) (3.339) (4.775)
4.01.02.02 Fundos Vinculados (512) (1.173) (595) 1.607
4.01.02.03 Tributos e contribui¢es sociais a compe (2.312) (3.574) (3.699) (5.570)
4.01.02.04 Tributos e contribuigdes diferidos 170 169 0 0
4.01.02.05 Servigo em curso (247) (717) 0 0
4.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente 136 269 95 186
4.01.02.07 Coligadas, controladas e empresas ligada (12.015) (4.951) 202 (675)
4.01.02.08 Fornecedores (3.062) (319) 161 (534)
4.01.02.09 Folha de pagamento (114) (564) (64) (604)
4.01.02.10 Taxas regulamentares 589 (1.036) 23 (1.133)
4.01.02.11 Tributos e contribui¢Bes sociais (680) 164 (460) 95
4.01.02.12 Tributos e contribui¢@es diferidos 0 0 0 2.228
4.01.02.13 ObrigagGes estimadas 6.902 766 5.968 3.687
4.01.02.14 Coligadas, controladas e controladoras (11) 11 (116) (116)
4.01.03 Outros (1.095) 660 420 524
4.01.03.01 Outros Ativos (410) (57) 420 524
4.01.03.02 Outras contas a pagar (685) 717 0 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 (423) (625) (2.327)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIR ETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/04/2010 a 30/06/2010 4-01/01/2010 a 30/06/2010 5 - 01/04/2009 a 30/06/200901/04/20086a BQ/0G/2009 a 30/06/200901/01/200
4.02.01 Investimentos 0 (395) 0 0
4.02.02 No imobilizado 0 (28) (622) (2.303)
4.02.03 No intangivel 0 0 ) (23)
4.02.04 No diferido 0 0 @) 1)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (113.066) (122.472) (96.825) (108.344)
4.03.01 Empréstimos e financiamentos obtidos 0 0 0 0
4.03.02 Pagamentos de empréstimos, financiamento (37.885) (47.291) (11.526) (23.045)
4.03.03 Pagamento de dividendos (68.353) (68.353) (24.851) (24.851)
4.03.04 Pagamento de juros sobre capital préprio (6.828) (6.828) (60.448) (60.448)
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 0
4.05 Aumento(Reducao) de Caixa e Equivalentes (59.207) (44.712) (46.440) (20.994)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 98.923 84.428 111.221 85.775
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 39.716 39.716 64.781 64.781
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM

01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

05.01 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUID O DE 01/04/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 9’- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 105.000 80.174 0 68.471 14.417 0 268.062
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 105.000 80.174 0 68.471 14.417 0 268.062
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 42.502 0 42.502
5.05 Destinag6es 0 0 0 0 (3.805) 0 (3.805)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (3.805) 0 (3.805)
5.05.03 Outras Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducgéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacédo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Ac¢des em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras TransagOes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 105.000 80.174 0 68.471 53.114 0 306.759
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2010

Legislacdo Societaria

1-CODIGO CVM

01936-4

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S/A

3-CNPJ
02.397.080/0001-96

05.02 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUID O DE 01/01/2010 a 30/06/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5- RESERV@S DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS |8 - AJUS'I:ES DE 9’- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 105.000 80.174 0 68.471 0 0 253.645
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 105.000 80.174 0 68.471 0 0 253.645
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 60.723 0 60.723
5.05 Destinag6es 0 0 0 0 (7.609) 0 (7.609)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (7.609) 0 (7.609)
5.05.03 Outras Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Converséo 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducgéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacédo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Ac¢des em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras TransagOes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 0 0 0 0 0
5.13 Saldo Final 105.000 80.174 0 68.471 53.114 0 306.759
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ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02 .397.080/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais — R$, exceto quando indickdoutra forma)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia foi constituida através de Ata de Asdéim Geral Extraordinaria de 21 de janeiro de
1999, com a denominacao social de ITAPEBI GERACADHENERGIA S.A. (“ITAPEBI”).

A ITAPEBI é uma empresa do Grupo Neoenergia, detarda concessédo federal para construir e
explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi, com iriveentos na ordem de R$ 550 milhGes tendo
firmado junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrc ANEEL o Contrato de Concesséo de Uso
de Bem Publico, em 28 de maio de 1999, para exgilorda referida area.

A Companhia iniciou as operagées por intermédicacionamento de sud furbina, no més de
fevereiro de 2003. No més seguinte entrou em ogeraa turbina. A partir do dia 12 de junho de
2003, com o acionamento da 3a turbina, a Compapfssou a operar com o total de sua
capacidade instalada, que é de 450 MW. A potérssagairada do aproveitamento hidrelétrico até
entdo era de 419 MW correspondente & energia asskegde 1.721.340 MW/ano.

Em 24 de maio de 2006 a Superintendéncia de CdieessAutorizacbes de Geracdo — SCG da
ANEEL, emitiu Parecer Técnico, n° 363/2006, condliai favoravelmente pela emissdo de Termo
Aditivo ao Contrato de Concessdo n° 37/1999 ANEEIAHE ITAPEBI, visando estender o
volume da capacidade assegurada de 1.721.340 MWéaad..877.268 MW/ano.

A partir de 20 de julho de 2006 com a entrada emerag@o do Aproveitamento Hidroelétrico —
AHE Irapé, a Companhia passou a fornecer o volummlade energia no montante de 155.928
MW/h para a Companhia de Eletricidade do EstadBadaa — COELBA, até o exercicio de 2016.

A Companhia possui assegurado através de contdatasompra e venda mercantil de energia
elétrica, os fornecimentos de volumes anuais degenée 1.721.340 MW/h até o exercicio de
2017, e 155.928 MW/h até o exercicio de 2016 p&@EBELBA.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

O Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu e B @grovou ao longo do exercicio de 2009
diversos pronunciamentos contabeis alinhados coraamas Internacionais de Contabilidade
(IFRS) emitidas pelo IASB — International AccougtiStandards Board, com vigéncia para 0s
exercicios sociais iniciados a partir de 1° deijangde 2010 com aplicacao retroativa a 2009 para
fins de comparabilidade.

Entretanto, conforme facultado pela Deliberacdo CwiV603, de 10 de novembro de 2009, a
Companhia optou por apresentar as Informacdes $timie — ITR de 2010 de acordo com as
normas contabeis vigentes até 31 de dezembro d& Zeddo assim, as informacdes trimestrais
estdo sendo apresentadas de acordo com as picitabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), as
qguais incluem as disposicdes da Lei das SociedpdesAcdes, conjugada com a legislacdo
especifica aplicada as concessionéarias do serviglicp de energia elétrica, editada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, normas e pddmentos contabeis emitidos pela Comissao
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
de Valores Mobiliarios — CVM e as normas e proceditos contabeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC vigentes até 8¢zaambro de 2009.

A Administracdo da Companhia, no seu melhor julgagmeapresenta abaixo um breve descritivo
das possiveis alteracbes nas praticas contabegsioamtente adotadas, para as informacdes
trimestrais de 30 de junho de 2010:

 Interpretagdo Técnica ICPC 01, aprovada pela Deld® CVM n 611 em 22 de
dezembro de 2009 estabelece os principios gerais soreconhecimento e a mensuragao
das obrigacfes e os respectivos direitos dos ¢osttle concessdo, onde a remuneracao
recebida ou a receber pela concessionaria deveegistrada pelo seu valor justo,
correspondendo a direitos sobre um ativo finanagima um ativo intangivel.

v Nos termos do contrato de concessdo, a Compantiacaimo prestador de
servico e constréi e melhora a infra-estruturavises de construcdo ou
melhoria) usada para prestar um servico publicperaoe mantém essa infra-
estrutura (servicos de operagdo) durante determipaazo. Dessa forma, no
alcance desta Interpretacdo, a Companhia devereggéismensurar a receita dos
servicos que presta de acordo com os Pronunciaméréonicos CPC 17 —
Contratos de Construcdo e CPC 30 - Receitas.

O impacto mais provavel nas demonstracbegibeis sera a transferéncia dos saldos do Ativo
Imobilizado e de Obrigacdes Especiais para (a)iwoAntangivel referente ao direito da cobranca
de tarifa dos consumidores (direito de explorag@@ahcessado), e/ou (b) eventual registro de um
Ativo Financeiro, representando o direito inconaligil da Companhia de recebimento de caixa.

A Companhia tem participado de discussdesbatds com outros agentes do setor elétrico,
orgaos reguladores e associacdes da classe catthi®l aspectos para aplicacao pratica da referida
instrucéo técnica.

Considerando a extensdo da complexidade ldamgbes requeridas por esta interpretacdo
técnica, a Companhia entende que ndo € possiveem#rio atual, quantificar com segurancga os
impactos da adocéo da Interpretagédo ICPC 01.

» Pronunciamento CPC 20 — Custos de Empréstimosyagwoopela deliberacdo CVM n°
577 em 05 de junho de 2009, que discute a capit@éil@de custos de empréstimos que sdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo, constru¢dproducdo de um ativo qualificavel.

v/ A Companhia ja adota a pratica de capitalizar custe empréstimos diretamente
atribuiveis a ativos qualificaveis, porém esta ianalo a possibilidade de adotar o
critério de capitalizacdo de encargos financeiraptarlos genericamente, porém
utilizados na obtencéo de ativos qualificaveis,saberando que o montante de custos
de empréstimos elegiveis a capitalizacdo deve estaulado a sua realizacdo via
tarifa de energia elétrica. Dessa forma, o refeRdonunciamento Técnico podera
produzir impactos sobre suas demonstracdes finrascelependendo da opcao a ser
avaliada pela Administracdo da Companhia ao loreg20d.0.
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» Pronunciamento CPC 21 — Demonstragdo Intermed@piamvado pela deliberacdo CVM n’
581 em 31 de julho de 2009, que orienta sobre ¢eddo minimo de uma demonstracao
contabil intermediaria e os diversos aspectos clenfeecimento e mensuracao das transacées
e eventos contébeis.

v" A Administragdo da Companhia espera que essa nprotuza alteracGes sobre o
volume de informagbes a serem divulgados em sdasriacfes Trimestrais — ITRs,
dado que tais ITRs passardo a ser preparadas esdiatetizadas.

« Pronunciamento CPC 24 — Evento Subsequente, agrqeld deliberacdo CVM n° 593
em 15 de setembro de 2009, que estabelece quaneittidade deve ajustar suas
demonstracdes contabeis com respeito aos evertisggientes ao periodo contébil de
referéncia e quais as informagfes que a entidade désulgar sobre os eventos
subsequentes que tenham gerado ou ndo ajusteesmasgtracoes.

v O principal impacto na aplicacdo dessa norma refer& contabilizacdo de dividendos.
De acordo com a mesma, ao final do exercicio a @aimnp devera reconhecer como
passivo somente o dividendo minimo obrigatério lderido em seu Estatuto ou,
guando esse for omisso, aquele determinado na.f@d6Dividendos adicionais ao
minimo serdo registrados como passivo na medidaj@nforem aprovados pelos
orgdos competentes da Companhia, conforme disposttCPC 08 Contabilizag&o da
Proposta de Pagamento de Dividendos”.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia registe acordo com as praticas contabeis
vigentes, a proposta da Administracdo para disgdtoude dividendos no valor de R$ 97.935. Essa
proposta esta superior ao minimo obrigatorio, péotade acordo com o referido Pronunciamento
Técnico, o valor excedente ao minimo obrigatérieetd& ser revertido do passivo para a conta de
lucros acumulados no patriménio liqguido em 2009apéins de divulgacdo de nameros
comparativos ao exercicio de 2010.

¢ Pronunciamento CPC 25 — Provisdo e Passivo e Afigatingentes, aprovado pela
Deliberacdo CVM n° 594 em 15 de setembro de 2048, abjetivo é assegurar que sejam
aplicados os critérios de reconhecimento e as liEsagensuracao apropriadas a provisdes
e passivos e ativos contingentes, além de deternsigpectos de divulgacdo dessas
informacoes;

v" A Companhia, conforme requerido pela DeliberacadIGV 489, de 03 de outubro de
2005, ja efetuava as contabilizacdes e divulgagpbsando os conceitos de provisao,
passivos e ativos contingentes inseridos no refgridnunciamento, e por esse motivo
ndo espera mudancas significativas nas praticdaloeis ja adotadas.

e Pronunciamento CPC 26 - Apresentacdo das DemodstaContabeis, aprovado pela
deliberacdo CVM n° 595 em 15 de setembro de 200fua define a base para a
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apresentacdo de demonstracdes contdbeis em cooisoocdm a nova estrutura conceitual,
no sentido de assegurar a comparabilidade, tanto a® demonstra¢cdes contabeis de
periodos anteriores da entidade, quanto com as rdgragdes contabeis de outras
entidades.

v' A Companhia entende que o referido Pronunciamesini€o produzird impactos
sobre a apresentacdo de suas demonstracdes fiaancema vez que define
extensivos requerimentos de divulgacdo sobre gaditicontabeis e a introducéo
“Outros Resultados Abrangentes” nas DemonstracéeResultado e da Mutacdo do
Patrimdnio Liquido e a segregacdo da parcela deniatas controladores e nao
controladores nestas pecas, pratica essa que d®reeplicada pela Companhia nas
demonstracdes financeiras a serem preparadas edn(id@luindo as demonstracdes
contabeis do periodo comparativo).

» Pronunciamento CPC 27 — Ativo Imobilizado aprovaéta Deliberagdo CVM n° 583 em
31 de julho de 2009, cujo objetivo é estabelecerconhecimento inicial e os principais
pontos a serem considerados na contabilizacdo detiwm imobilizado, incluindo a
composicdo dos custos e métodos permitidos paralcule da depreciacdo. Este
pronunciamento deve ser analisado em conjunto conintarpretagcdo ICPC 10
“Entendimento sobre 0s Pronunciamentos Técnicos ZPECPC 28",

v' O entendimento da Companhia é de que este promu@gia contabil terd impacto
apenas sobre o Ativo Imobilizado classificado navidade 04 — Administracdo
Central, que de acordo com o Manual de Contabiiddm Setor Elétrico s&o ativos
nado especificos do setor elétrico (bens méveiséeeéin) necessarios para 0 apoio aos
servicos de geracao, considerando a aplicacaa@ietacdo Técnica ICPC 01.

A principal mudanca em relacédo a pratica atualrequerimento de deducgédo do valor
residual estimado dos ativos imobilizados para edmpa depreciacdo. Atualmente a
Companhia efetua a depreciacéo dos ativos pelassto de formacao integral sem
deduzir o valor residual estimado, com isso, ae&sple depreciagéo advinda dos bens
existentes em 01/01/2010 seréa reduzida nas proxierasnstracdes contabeis.

* Pronunciamento CPC 28 — Propriedade para Investimaprovado pela deliberagdo CVM
n° 584 em 31 de julho de 2009, que prescreve aniexito contabil e respectivas divulgacées
as propriedades destinadas a obtencao de rendeatarizacdo comercial, ou a ambos.

v' A Companhia possui bens iméveis classificados remodstragdes contabeis de
30/06/2010 como propriedades para investimentaowiante de R$ 635, mensurados
ao custo de aquisicdo e liquido da depreciacido @leda, e ndo espera que esse
pronunciamento contabil produza impactos relevargelsre suas demonstracdes
contabeis.
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» Pronunciamento CPC 30 — Receitas, aprovado pelbedatdo CVM n° 597 em 15 de
setembro de 2009, que determina como a entidade mewnsurar reconhecer e divulgar
informacdes sobre receitas provenientes de ceapios de transacdes e eventos.

v’ Esse Pronunciamento Técnico define que, para érgivdilgacido na demonstracdo do
resultado, a receita inclui somente os ingressosobrde beneficios econdmicos,
portanto as quantias cobradas por conta de tesce@is como tributos sobre vendas,
ndo sdo beneficios econémicos, assim, sdo excldalosceita. Este Pronunciamento
Técnico requer uma divulgacdo em Nota Explicatiea“ceceita bruta tributavel”
reconciliada com a receita apresentada na demeastrdo resultado. O principal
reflexo de divulgacao nas demonstracdes finance@asfere a apresentacéo da receita
na demonstracdo do resultado liquida de quantibsadas por conta de terceiros
decorrente dos impactos sobre as vendas.

A Companhia nao espera que o referido Proaoramto Técnico produza impactos relevantes
sobre suas demonstracBes contdbeis, uma vez qpedsiga contabil de reconhecimento de receita
converge com a pratica contabil requerida por EBt€.

¢ Pronunciamento CPC 31 - Ativo N&o-Circulante MamtiBara Venda e Operacao
Descontinuada, aprovado pela deliberacdo CVM n’&5A8l5 de setembro de 2009, cujo
objetivo é especificar a contabilizacdo de ativé@s-airculantes colocados a venda e a
apresentacao e divulgacao de operactes descoramuad

v/ A Companhia ndo possui bens imoveis destinados ridaveem 31/03/2010,
consequientemente ndo espera que esse pronunciaowenébil produza impactos
sobre suas demonstracfes contabeis.

» Pronunciamento CPC 32 - Tributos sobre o Lucrop\smio pela Deliberagdo CVM n°
599 em 15 de setembro de 2009, o qual estabeléamento contabil referente aos
tributos incidentes sobre o lucro.

v A Administragdo da Companhia ndo espera que essaman@roduza impactos
relevantes sobre suas demonstracdes contadbeisyammgue sua pratica contabil em
relacdo aos tributos sobre o lucro, na forma doobBtyp de Renda da Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido, corrente e diferidsta alinhada com a prética contabil
requerida por este CPC.

» Pronunciamento CPC 33 — Beneficios a Empregadosyago pela Deliberagdo CVM n°
600 em 07 de outubro de 2009, o qual da orientagbbse o reconhecimento, a
mensuracao e a evidenciagdo dos beneficios comseaid empregados.

v' A Companhia ja efetuava as contabilizacGes e dagdigs conforme requerido pela
Instrugdo 371/00 da CVM, referente a avaliacdogest® de beneficios pos-emprego.
Os demais assuntos tratados no referido CPC n&axctanp de forma significativa suas
demonstracdes contabeis.
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¢ Pronunciamento CPC 37 — Adocdao Inicial das Nornmésriacionais de Contabilidade,
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 609 em 22 de dbreme 2009, cujo objetivo é o de
garantir que as primeiras demonstracdes contabmisolidadas de uma entidade,
elaboradas conforme as normas internacionais dealnbdade emitidas pelo IASB —
International Accounting Standards Board, contenlafiormacdes de alta qualidade; e
gue sejam transparentes para 0S USUArios e corefgaiw relacdo a todos os periodos
apresentados; proporcionem um ponto de partidauadegpara as contabilizacdes de
acordo com as IFRSs; e possam ser geradas a unnoeieshao supere os seus beneficios.
Adicionalmente, que disp8e sobre as circunstanemsque é necessaria ou é vedada
aplicacéo retroativa dos IFRS.

v' A Companhia prevé um maior volume de informacesram divulgadas no balanco
de abertura na data de transicdo para o IFRS,rdefque as conciliagdes incluam
detalhes suficientes para o pleno entendiment@jdstes efetuados em decorréncia da
mudanca de politica contabil (adocao do IFRS) eu#eforma eles afetaram a posicao
patrimonial (balanco patrimonial), o desempenhonéodco (demonstracdo do
resultado) e o desempenho financeiro (demonstrdgfidluxos de caixa), em relacdo
as praticas que vinha adotando.

* Pronunciamentos CPC’s 38, 39 e 40 - InstrumentnanEeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo, Apresentacéo, Evidenciacéo, aprovadaDeliberacdo CVM n° 604 em 19
de novembro de 2009, os quais disciplinam, resgauognte, o reconhecimento e a
mensuracao de operacgdes realizadas com instrunfergoseiros, incluindo derivativos, e
o procedimento aplicavel ao reconhecimento contéla$ operacfes de hedge; os
principios para a apresentacdo de instrumentosd&iias como passivo ou patrimoénio
liquido e para compensacao de ativos financeinpassivos financeiros; e a necessidade
de divulgacbes detalhadas sobre os instrumentaadairos para a situagéo financeira e
patrimonial da Companhia e seu desempenho.

v/ O CPC 38 introduz uma série de novos conceitos rgiee constam do CPC 14,
substituido pela OCPC 03 Instrumentos FinanceResonhecimento, Mensuragéo e
Evidenciagdo, aprovado pelo Oficio-Circular CVM/SSEP n°. 03/2009, de 19 de
novembro de 2009. Os principais itens nao cobartoPC 14 sao os derivativos
embutidos, o desreconhecimento de ativos e pass$ivasceiros e provisdo para
perdas ao valor recuperavel (impairment).

v' A Companhia ja efetuava as contabilizacbes e dagilgs conforme requerido pelo
Pronunciamento CPC 14 e 0s novos conceitos engigbgibr esses novos
pronunciamentos ndo impactam de forma significatives demonstragdes contabeis.

* Pronunciamento CPC 43 — Adocéao Inicial dos Proramentos Técnicos CPC 15 a 40,
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 610 em 22 de dbeerde 2009, cujo objetivo é
fornecer as diretrizes necessérias para que asndéagdes contabeis individuais de uma
entidade, elaboradas de acordo com os Pronunciamérécnicos, Interpretacdes e
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Orientacbes do CPC, possam estar em conformidagieasonormas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB — InternationatAanting Standards Board.

v" A Companhia entende que o referido pronunciamesta diretamente relacionado
com o Pronunciamento CPC 37 - Adocdo Inicial dagnis Internacionais de
Contabilidade, de forma que as op¢Bes adotadadipardo Pronunciamento CPC 37
serdo também adotadas para fins do PronunciameBt® €3, como forma de
minimizar eventuais diferencas entre as demonstggdntabeis individuais da
Companhia e consolidada dos acionistas controladore

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldos em
30/06/10 31/03/10

Caixa e Depositos bancarios a vista 1.389 1.146

AplicagBes Financeiras:
Certificado de Depésito Bancéario (CDB) 534 537
Fundos de investimento 37.793  97.240
39.71¢ 98.92:

As aplicacdes sdo Fundos de Investimento excludiv@srupo Neoenergia, tendo a Companhia
como participante. Sua carteira é composta de LTtras do Tesouro Nacional, LFT — Letras
Financeiras do Tesouro e CDB — Certificado de Diep@&=ancario.

As aplicagdes ndo possuem data de vencimento pgévdeado.

4. TITULOS A RECEBER

Refere-se ao fornecimento de energia elétricap@@ELBA e NC ENERGIA.

O contrato bilateral de compra e venda de energiaa& COELBA possui vigéncia até 15 de abril

de 2017, e estabelece o fornecimento anual deiarded..721.340 MW/h. A atualizacdo da-se pela
variacado da IGP-M, adicionado a juros de 1% a .muka de 2%.

De acordo com o contrato de compra e venda deiarsswd®PA — AHE Irapé, a Companhia possui
assegurado o fornecimento de volumes anuais dgiarts 155.928 MW/h, junto a COELBA com

vigéncia até 31 de outubro de 2016. A atualizag¢ésedpela variacdo do IGP-M, adicionado a juros
de 1% a .m. e multa de 2%.
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Saldos Total
Vincendos  30/06/10 31/03/10

Setor Privado 26.037 26.037 24.919
Total 26.037 26.037 24.91¢
Ativo Circulante 26.037 24.919

Ativo Nao Circulante - -

5. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Ativo Passivo
Ref. 30/06/10 31/03/10 30/06/10 31/03/10
Imposto de Renda - IR 1) 2.446 876 451 938
Contribui¢do Social - CSLL (1) 1.482 746 - -
ICMS (2) 2.001 1.993 80 85
PIS 3) - - 189 160
COFINS 3) - 2 872 739
INSS - - 286 302
FGTS - - 130 135
IOF - 2 - -
ISS - - 17 16
Outros 2 - 109 106
Total 5.931 3.61¢ 2.13: 2.481
Circulante 3.940 1.628 2.133 2.481
Nao Circulante 1.991 1.991 - -

(1) Correspondem ao: IRRF sobre as aplicacdes daiaas; saldo negativo do IRPJ apurado no
exercicio de 2005; antecipa¢bes do IRPJ e CSLLromttes das apuracdes tributarias mensais, nos
termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 de dezendlerd 996; IRRF a pagar sobre servicos
prestados pessoa fisica e juridica e IRRF sobna ik pagamento.

(2) Com base na Lei Complementar n° 102, de 11lutte jde 2000, a Companhia vem
registrando ICMS a recuperar - CIAP decorrente aasisicoes de bens destinados ao ativo
imobilizado.

(3) Créditos apurados pelo regime ndo-cumulativiabetecido pelas Leis nos 10.637/02 e
10.833/03, respectivamente e PIS / COFINS a pagatantes sobre o faturamento.

29/07/2010 12:12:35 Pag: 22



SERVICO PUBLJCO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2010
01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02 .397.080/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
6. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuictmsass diferidos sobre as diferencas temporarias.

Os efeitos financeiros desses tributos e contriimsicocorrerdo no momento da realizacdo. O
Imposto de Renda é calculado a aliquota de 15%sidenando o adicional de 10%, e a
Contribuicdo Social constituida a aliquota de 9%.

Ativo
30/06/10 31/03/10
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido calculo diferido
Imposto de Renda
Diferencas Temporarias 4.170 1.043 4.670 1.168
4.170 1.043 4.670 1.168
Contribuigéo Social
Diferencas Temporarias 4.170 375 4.670 420
4.170 375 4.670 420
Total 1.41¢ 1.58¢
Circulante T 1418 1588

N&ao Circulante - -

A base de calculo das diferencas temporéarias € @astagomo segue:

30/06/10 31/03/10
IR CSLL IR CSLL
Ativo
Provisdo PLR (645) (645) - -
Depreciacéo indedutivel (Provisdo para conting&reiabientais) 4.466 4.466 4.320 4.320
Outros 349 349 350 350
Total Ativo 4.17( 4.17( 4.67( 4.67(

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena eragfo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pela Instrugdo CVM 1P, 8¢ 27 de junho de 2002 e correspondem as
melhores estimadas da Administracédo sobre a evwlfugdra da Companhia e do mercado em que
a mesma opera, cuja expectativa de realizagdcédéas fiscais estd apresentada a seguir:

Expectativa de Realizacdo 2010 Total

Imposto de Renda 1.043 1.043

Contribuigdo Social 375 375
1.41¢ 1.41¢

Como a base tributdvel do IR e da CSLL decorrea@as do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributaveispabas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
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outras variaveis, ndo existe uma correlacdo imeditre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativautilzagdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como unico indicativo de resultados futgi@€ompanhia.

A sequir é apresentada a reconciliacdo da (reads)esa dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacdo das alfgoéitaais, combinadas a uma taxa de 34% em 30
de junho de 2010 e 2009.

30/06/10 30/06/09
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renc 66.339 66.339 77.780 77.780
Amortizagao do agio e reversdo da PV (898 (898 (976 (976
Lucro antes do imposto de renda e contribuicéaal 65.44: 65.44: 76.80¢ 76.80:
Aliquota do imposto de renda e contribui¢édo s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquebdi 16.36( 5.89( 19.20: 6.91:
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadcafi
(+) Adicde
ContribuicBes e Doagi 1 0 9
Multas Indedutive 32 11 -
Outras Adico 2.572 201 829 48
Subtotal Adicoe 2.60¢ 21z 83¢ 492
(-) Exclus6e
Reversédo da Provisédo do / (428; (154, 474, 171,
Incentivo Fiscal SUDED (11.940 - (14.028 -
Outras Exclust (161 (58) (381 (333
Subtotal Exclusd (12.529 (212 (14.883 (504
Imposto de renda e contribui¢do social no pel 6.43¢€ 5.891 5.15¢ 6.901
Imposto de renda e contribuigdo social no resu 6.43¢ 5.891 5.15¢ 6.901
Corrente 4.163 5.800
Diferido 2.273 91
6.43€ 5.891]

7. BENEFICIO FISCAL — AGIO INCORPORADO

O agio tem como fundamento econdmico a perspedév@sultados durante o prazo de exploracédo
da permisséo/autorizacgao.

Tendo em vista que o fundamento econémico do &mi@ faquisicdo do direito de autorizacao
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinea I8 2°, do artigo 14 da Instrucdo CVM n°
247, de 27 de marco de 1996, com as alteracdeslitidas pela Instrugcdo CVM n° 285, de 31 de
julho de 1998, a Companhia mantém o registro cdrféduido da provisao entre o valor do agio e
o beneficio fiscal respectivo) no ativo imobilizado

Em 11 de dezembro de 2006, por meio de reunidootselho de Administracdo e da Assembléia
Geral Extraordinaria da ITAPEBI realizada em 27ddgembro de 2006, foi aprovada a conclusao
do processo de reestruturacdo societaria a firmashsferir para a ITAPEBI o beneficio fiscal do
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agio de R$ 53.477, pago pela NEOENERGIA S.A. naisigfio das acdes da ITAPEBI
pertencentes a COELBA, em novembro de 2004.

Para tanto, em reunido do Conselho de AdministrdgBdEOENERGIA S.A. realizada em 10 de
novembro de 2006 foi aprovado aumento de capitadatéedade de propdsito especifico (SPE)
Guaraniana Participagbes S/A integralizado por nuEiocontribuicdo com as acgdes e 0 agio
referentes ao investimento da NEOENERGIA S.A. n@REBI, na data base de 31 de outubro de
2006. O processo foi concluido com a incorporagéla pTAPEBI de sua entédo controladora, e
respectivamente do agio e da

provisdo para manutencdo da integridade do patiombquido (PMIPL), de acordo com o
estabelecido na Instrucdo CVM n° 349, de 06 de orde2001.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situac@mdaeira e patrimonial da Companhia nas
demonstracdes contdbeis, o valor do agio, liquidopvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado nalamco patrimonial nos ativos circulante e nao
circulante, com base na expectativa de realizagdmedeficio fiscal.

Os registros contdbeis mantidos para fins societéagi fiscais da Sociedade apresentam contas
especificas relacionadas com &gio incorporado,igiowara manutencdo do patriménio liquido e
amortizacédo, reversao e crédito fiscal correspaedenujos saldos em 30 de junho de 2010 e 31 de
marco de 2010 sdo como segue:

Agio - incorporado 53.477
Provisdo Constituida (35.295)
Beneficio fiscal 18.182
Amortizacdo acumulada (21.030)
Reversdo acumulada 13.879
Saldos em 31 de marco de 2010 11.032
Amortizacao (1.297)
Reversao 857
Saldos em 30 de junho de 2I 10.59:
Ativo Circulante T 1674
Ativo N&o Circulante 8.918

Curvas de Amortizac&o de Agio

Ano Fatores Ano Fatores Ano Fatores Ano Fatores
2006 0,01193 2013 0,06660 2020 0,01338 2027 0,00461
2007 0,13040 2014 0,05944 2021 0,01149 2028 0,00396
2008 0,11838 2015 0,05205 2022 0,00986 2029 0,00340
2009 0,10740 2016 0,04534 2023 0,00847 2030 0,00292
2010 0,09702 2017 0,02878 2024 0,00727 2031 0,00250
2011 0,08710 2018 0,01883 2025 0,00625 2032 0,00215
2012 0,07771 2019 0,01558 2026 0,00536 2033 0,00185
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8. DEPOSITOS JUDICIAIS

30/06/10 31/03/10
Civeis 938 938
Total 93¢ 93¢
Ativo Nao Circulante 938 938

Na Reclamacao Trabalhista n® 01595.2007.511.05yeh@u citacdo da Itapebi determinando o
pagamento de R$ 128 ao reclamante. A Itapebi optowarantir o juizo através de um depdésito
judicial para que assim, pudesse opor recursoiadfeto discutir a exigéncia desse pagamento.

9. INVESTIMENTOS

Em reunido realizada em 28 de novembro de 2005e@emérgia aprovou o investimento de
patrocinio, incentivado pela Lei de Audiovisualfrcmcentivo fiscal de dedugédo do IRPJ.

O investimento efetivou-se pela aquisicdo de valar®bilidrios, cuja emissdo é registrada na
CVM, sendo que o valor de R$ 1.030 refere-se aaguotpresentativas de Certificados de
Investimento nos filmes “As Mulheres do Brasil” R$0, “JK - Bela Noite para voar” R$ 100,
“Antbnio Carlos Jobim — O Homem lluminado” R$ 10Casa da Mde Joana” R$ 70, “O Cartola”
R$ 195, “Muitos Homens num s6” R$ 400 e “N&o seepader sem amor” R$ 65.

10. IMOBILIZADO

Por atividade, o imobilizado esta constituido dzugge forma:

30/06/10 31/03/10
Taxas anuais
médias
ponderadas Depreciagao
de depreciagéo amortizacao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liguido
Em servico
Geracéo 580.438 (127.027) 453.411 457.653
Administracéo 11,28 4.478 (809) 3.669 1.880
Subtotal 584.916 (127.836) 457.080 459.533
Em curso
Geragéo - - - 38
Administracao - - 1.816
Subtotal - - - 1.854
Total 584.91¢ (127.836 457.08( 461.38
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A mutacao do ativo imobilizado esta demonstrad&aba

Saldos em Transferéncias  Saldos em
31/03/10 Adicoes Capitalizacéo 30/06/10
EM SERVICO
Custo
Geracao 580.438 - - 580.438
Administracao 2.624 - 1.854 4.478
Subtotal 583.062 - 1.854 584.916
(-) Depreciacao
Geracgao (122.785) (4.242) - (127.027)
Administragao (746) (63) - (809)
Subtotal (123.531) (4.305) - (127.836)
Total em servigo 459.531 (4.305) 1.854 457.080
EM CURSO
Geragéo 38 - (38) -
Administracao 1.816 - (1.816) -
Subtotal 1.854 - (1.854) -
TOTAL IMOBILIZADO 461.38! (4.305 - 457.08(

Bens Vinculados a Concesséo

De acordo com os artigos°63 e 64 do Decreto’®1.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e

instalacdes utilizados na geracéo, transmissastabdicdo de energia elétrica sédo vinculadas a

estes servigos, ndo podendo ser retirados, alisnaddidos ou dados em garantia hipotecaria sem a
prévia e expressa autorizacdo do Orgédo Regulador.

A ANEEL, através do oficio 459/2001-SFF/ANEEL, @6/06/2001, autorizou a doacdo dos
direitos emergentes, bens e instalacbes da comcessdarantia ao cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Companhia no ambito do financiantireto, repasse e emissdo de debéntures.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia realizoliseande recuperacdo dos seus ativos
imobilizados, conforme descrito na nota 14.
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11. INTANGIVEL

Por atividade, o intangivel esta constituido daiseg forma

30/06/10 31/03/10
Taxas anuais
médias
ponderadas
de amortizacao Amortizagao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liquido
Em servico
Geragédo 20 167 (162) 5 6
Administracdo 6,3 246 (77) 169 31
Subtotal 413 (239) 174 37
Em curso
Administracéo - - - 140
Subtotal - - - 140
Agio por expectativa -
Total 413 (239 174 177
A mutacéo do ativo intangivel esta demonstradaxabai
Saldos em Transferéncias Saldos em
31/03/10 Adicbes Capitaliza¢éo 30/06/10
EM SERVICO
Custo
Geragéo 167 - - 167
Administragcéo 104 - 142 246
Subtotal 271 - 142 413
(-) Amortizagdo
Geragao (161) 1) - (162)
Administracao (73) (3) - (76)
Subtotal (234) 4) - (238)
Total em servigo 37 (4) 142 175
EM CURSO
Administracao 140 1 (142) (1)
Subtotal 140 1 (142) 1)
TOTAL INTANGIVEL 177 (3) - 174
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12.  ANALISE DO VALOR DE RECUPERACAO DOS ATIVOS

A Companhia avaliou o valor de recuperacdo do §ga am uso com base no valor presente do
fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representamiacaeaba Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tantooetssf externas de informacdes como dados
historicos.

Os fluxos de caixa foram projetados com base nesslteglos operacionais e projecdes da
Companhia até o término das respectivas concessfes, como principais premissas:

» Crescimento organico compativel com os dadoséiidsis e perspectivas de crescimento da
economia brasileira; e

« Taxa média de desconto obtida através de metgidolsualmente aplicada pelo mercado,
levando em consideragéo o custo médio ponderadapital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu \aotabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizagdo a serem reconhecidas.

13. DIFERIDO

30/06/10 31/03/10
Despesas gerais e administrativas 29.952 29.952
Despesas tributarias 7.458 7.458
Despesas financeiras 1.167 1.167
(-) Amortizacao (28.699) (27.735)
Total 9.878 10.842

As despesas diferidas referem-se a gastos préeimesiezs € sdo decorrentes do estagio pré-
operacional da construcdo da usina de energidie sshdo amortizadas a taxa de 10% ao ano.
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14. FORNECEDORES
A composicéo do saldo em 30 de junho de 2010 ee3thiatco de 2010 é como segue:

30/06/10 31/03/10

Fornecedores de Energia Elétrica:

CCEE 1.646 -
COLIGADAS
AFLUENTE 2.061 1.864
NC ENERGIA 189 5.870
COELBA 44 22
CELPE - 2
Iberdrola Energia do Brasil 1.194 854
Subtotal 5.134 8.613
Encargos de Uso da Rede 3.795 2.215
Materiais e Servigos 1.027 2.208
Total 9.95¢ 13.03¢
Passivo Circulante 9.956 13.036

Passivo Nao Circulante - -

15. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ENCARGOS DA DIVIDA

Encargos Principal Total

Composicéo da divida Circulante Circulante Nao Circulante 30/06/10 31/03/10
Moeda nacional

BNDES 465 36.576 77.129 114.170 122.795

(-) Custos de transagdo R - R R -

Subtotal - BNDES 465 36.576 77.129 114.170 122.795
Total moeda nacional 465 36.576 77.129 114.170 122.795
Total 465 36.576 77.129 114.170 122.795

O financiamento com o BNDES foi adquirido para astaugdo da Usina Hidrelétrica Itapebi e esta
sendo amortizado em 114 parcelas mensais e suagssiv periodo de 15 de novembro de 2003 a
15 de abril de

2013. A remuneracgdo é baseada na TJLP mais specd@8% e 4,50 % a.a. Os juros durante a
caréncia foram capitalizados, incorporando-se aucipal da divida e sera exigido junto com o
mesmo.

Condicbes contratuais dos empréstimos da Companhiz0 de junho de 2010:

Data de
Fonte Assinatura Moeda Objetivo Juros Vencimento
BNDES 24/12/200 R$ Construgéo da UHE Itape 4,50% a.¢ 15/04/201:
BNDES 24/12/200:. R$ Construgéo da UHE ltape 4,25% a.c 15/04/201.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo sagosses:

30/06/10 31/03/10
Divida Divida
2011 21.035 31.179
2012 42.070 41,571
2013 14.024 13.857
Total 77.12¢ 86.60"

Mutacdes de empréstimos e financiamentos:

Moeda nacional

Passivo Nao
Circulante Circulante Total
Saldos em 31 de margo de 2010 36.188 86.607 122.795
Encargos 2.904 - 2.904
Transferéncias 9.478 (9.478) -
AmortizacOes e pagamentos de juros (11.529) - (11.529)
Saldos em 30 de junho de 2010 37.041 77.129 114.170

O financiamento com o BNDES apresenta as segugatemtias: caucdo de acfes dos acionistas,
cessdo condicional dos contratos, penhor dos alireélacionados a concessao e manutencgdo de
conta reserva (vide nota explicativa n® 06). Aafialmente esse contrato prevé a manutencao de
indices de endividamento, capitalizacédo e cobedardivida, os quais nas demonstra¢des contabeis
apresentadas em 30 de junho de 2009 foram plenaragmgidos.

16. DEBENTURES E ENCARGOS

30/06/10

31/03/10

Encargos Principal
Né&o
Debéntures Série Remuneracdo Circulante Circulante Circulante Total Total
22 Emisséo 12 IGPM+9,5% 361 28.28 26.613 50.261 73.250
(-) Custos de transagéao - - - - (170)
Subtotal - 22 Emisséo 361 23.287 26.613 50.261 73.080
22 Emissédo 22 IGPM+9,5% 3.731 20.488 49.603 73.822 70.206
(-) Custos de transagao - (149) (195) (344) (208)
Subtotal - 22 Emiss&o 3.731 20.339 49.408 73.478 69.998
Subtotal 4.092 43.626 76.021 123.739 143.078
Total 4.092 43.626 76.021 123.739 143.078
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A Companhia recebeu da CVM em 31 de maio de 20@gjistro da 2Emissdo de Debéntures no
ambito do 2 Programa de Emissédo Publica de Debéntures dabitapgiivado na CVM em 25 de
setembro de 2006.

A referida emissdo no montante de R$ 175.000 fodidia em duas séries de R$ 87.500 cada, com
custo de IGPM + 9,5% a.a., datas de emisséo de fithtio de 2006 e 1° de dezembro de 2006 e
prazo de vencimento de seis anos, com vencimenta@sa sendo a primeira série de 01/06/2007 a
01/06/2012 e a 22 série de 01/12/2007 a 01/12/2012.

Em 2 de julho de 2007 esta emisséao foi concretjzadeessando no caixa R$ 176.828 equivalente
ao valor nominal das duas séries corrigido desdata de emissao e liquido das amortizacdes
previstas da data de emissédo para data de liguida@@ os recursos da 22 Emissao de debéntures e
parte do caixa acumulado, a Companhia efetuou e j8lho de 2007 o resgate antecipado das
debéntures referentes a 12 emisséo no valor d@R645.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sad@ossss:

30/06/10 31/03/10
Custos Total Custos Total
Debéntures Transacdo Liguido Debéntures Transacdo Liguido
2011 23.723 (82) 23.641 45.485 (121) 45.364
2012 52.493 (113) 52.380 50.813 (113) 50.700
Total 76.21¢ (195 76.021 96.298 (234) 96.064

A mutacéo das debéntures é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo
Circulante N&o Circulante Total

Saldos em 31 de marco de 2010 46.546 96.532 143.078

Encargos 3.294 - 3.294

Variagdo monetaria e cambial 1.139 2.550 3.689

Transferéncias 23.100 (23.100) -

Amortizagbes e pagamentos de juros (26.356) - (26.356)

(-) Custos de transacgéao (5) 39 34
Saldos em 30 de junho de 2 47.71¢ 76.02! 123.73¢
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17. TAXAS REGULAMENTARES
30/06/10 31/03/10
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Bédgico - FNDCT 20¢ 178
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 14¢ 13¢
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 5.64¢ 5.10:

Taxa de Fiscalizacao Servigco Publico de EnergitriEdé— TFSEE - 325
Compensacao Financeira pela utilizagdo de Recttistvos - CFURH - 981
Total 6.00Z 6.72(
Passivo Circulante 2.725 3.562
Passivo N&o Circulante 3.277 3.158
18. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
Abaixo a demonstracdo da composicéo do saldo:
Saldos em 31 de marc¢o de 2010 78.655
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio:
Declarados 3.474
Pagos no periodo (75.182)
Saldos em 30 de junho de 2! 6.94’
19. OBRIGACOES ESTIMADAS
30/06/10 31/03/10
Imposto de Renda 4,163 1.390
Contribuigdo Social 5.324 1.778
Provisdes Férias e 13° salario 651 653
Encargos Sobre Provisdes de Férias e 13° salério 240 394
Provisédo PLR 738 -
Outros 1.141 1.141
Total 12.25} 5.35¢
Circulante 11.116 4214
Nao Circulante 1.141 1.141
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20. CONTINGENCIAS

20.1 CONTIGENCIAS PASSIVAS

As provisbes constituidas para contingéncias passiviquidas dos depdsitos judiciais
correspondentes, estdo compostas como segue:

30/06/10 31/03/10
(-) Depositos Provisdo Provisédo
Contingéncias Judiciais Liquida Liquida
Trabalhistas - - - 203
Ambientais 19.352 (859) 18.493 18.446
Total 19.35: (859 18.49: 18.64¢
Passivo circulante 16.023 (859) 15.164 15.483
Passivo N&o Circulante 3.329 - 3.329 3.166

A administragdo da Companhia, consubstanciada madopde seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito na demanda judicial, entequie as provisdes constituidas registradas no
balanco s&o suficientes para cobrir provaveis gerden tais causas.

Licenca Ambiental

A administracdo da Companhia firmou, em 21 de ndwende 2002, acordo com o autor da acao
popular, impetrada em setembro de 2002, e com tdutiosBrasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, visando defincompensacao adicional de impacto
sécio-ambientais decorrentes da implantacdo doesmgimento denominado Usina Hidroelétrica
de Itapebi. As deliberacdes contidas no acordo ceemulem, dentre outras: elaboracéo de estudos,
regularizacdo fundiéria das unidades, elaboracdplat® de manejo e prote¢do. Esse acordo foi
valorizado em R$ 8.042 e provisionado no balan¢®ldée dezembro de 2002.

Como condicionante da licenca de operacao do uistRrasileiro do Meio Ambiente — IBAMA, a
Companhia desenvolveu novos projetos definindo dasdiambientais compensatérias da
exploracdo do potencial hidrelétrico relacionadasaqaisicdo de terras, assessoria ambiental,
assessoria juridica, administragdo do meio amhigntduindo consolidagdo, monitoramento e
protecdo ambiental. O custo orcado destes profeiosstimado em R$ 12.868 e encontra-se
registrado contabilmente.

Os depésitos judiciais foram decorrentes de acéexdeucao de honorarios advocaticios, movida
por Raimundo Brito e Calazans, Advogados Associagims08 de maio de 2003, contratado para
promover a impugnacéo da Lei n°. 13.370, editattafp&tado de Minas Gerais em 30 de novembro
de 1990.
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20.2 - CONTINGENCIAS ATIVA

PIS/COFINS (Alargamento da Base de Calculo) - A ganhia impetrou Mandado de Seguranca
com pedido de Liminar, em 21 de julho de 2004, emsa@ no Tribunal Regional Federal — 12
Regido, argliindo a inconstitucionalidade da L&.i@48/98, que incluiu na base de calculo do PIS e
da COFINS as receitas derivadas de operacdes éimasacOs consultores juridicos da Companhia
atribuem uma probabilidade de perda remota pa@a jadicial. O montante estimado do crédito
pleiteado, a valor nominal, corresponde a R$ 4.153.

21. PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

O capital social subscrito e integralizado da Camhgaem 30 de junho de 2010 e de 31 de marco
de 2010 é de R$ 105.000.

A composicao do capital social realizado por clagsacdes e principais acionistas em 30 de junho
de 2010 é a seguinte:

R$ mil  Ac¢des Ordinariasl(ote de mil agcbes)

Acionistas Unica %
Neoenergia S.A 44.100 44.10 42,0(
Iberdrola S.A 23.730 23.73 22,6(
Banco do Brasil - Banco de Investimentos 19.950 19.95 19,0C
521 Participagdes 17.220 17.22 16,4(
Total 105.000 105.000 100,0(

Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o vd@rimposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ol instalada, conforme determina o artigo
551, § 3° do Decreto n° 3.000/99.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito iganSUDENE e obteve o deferimento da
reducdo do imposto de renda e adicionais em 758vésrdo Laudo Constitutivo n® 0307/2003
ADENE, emitido em 31 de outubro de 2003.

A Companhia apurou no exercicio findo em 30 de gudd 2010 o valor de R$ 11.940 de incentivo
fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da emglio, aplicando a reducdo de 75% do
imposto de renda apurado pelo Lucro Real. O prazeeducédo é de 10 anos contados desde o ano
calendério de 2003.

Em atendimento a Lei 11.638/07 e CPC 07, o valaespondente ao incentivo SUDENE apurado
a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado neutado do exercicio, e posteriormente transferido
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para a reserva de lucro devendo somente ser dolipara aumento de capital social ou para
eventual absorgdo de prejuizos contabeis confonmeeisto no artigo 545 do Regulamento de
Imposto de Renda.

Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacao da reservaatspe@gio como resultado da reestruturacao
societaria da sociedade, que gerou o reconhecingentwédito fiscal diretamente no patriménio.
(vide nota explicativa n°® 7).

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% deusea liquido conforme previsto na legislacao
em vigor, limitada a 20% do capital social.

22. DIREITOS DE OUTORGA

De acordo com as clausulas 12, 22 e 62 do comteatoncessdo n°® 37/99, firmado em 28 de maio de
1999 entre a Itapebi Geracéo de Energia S.A e aEANEatravés de Decreto Federal publicado no
Diario Oficial em 9 de abril de 1999, foi concedidoCompanhia o direito de exploracdo do
potencial de energia hidraulica localizado no Riquitinhonha, no municipio de Itapebi, Estado da
Bahia, denominado Aproveitamento Hidrelétrico Itzippor um periodo de 35 anos e com poténcia
instalada minima de 450 MW.

Como retribuicdo pela outorga da concessédo obi@férido contrato, a Concessiondria pagara a
Unido, ao longo do prazo de vigéncia do contragm@uanto estiver explorando o Aproveitamento
Hidrelétrico, parcelas mensais equivalentes a (UfrRdoze avos) do pagamento anual de R$ 1.140
(valor atualizado em junho de 2007), do 6° ao 3%° de concessao, estando esse valor sujeito a
reajustes anuais tomando

como base a variacao do IGP-M, calculado pela Rim&etulio Vargas, ou na hipétese de sua
extingao, outro indice que venha substitui-lo.

23. COMPRA E VENDA DE ENERGIA DE CURTO PRAZO NO AMBITDA CCEE

30/06/10 30/06/09
Compra MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE (*) 350.192 1.723 7.503 274
Subtotal 350.192 1.723 7.503 274
Contratos Bilaterais 457.085 17.497 - -
Total 807.27" 19.22( 7.50: 274

(*) Compra referente ao periodo de 2010 e de 2009.

29/07/2010 12:12:35 Pag: 36



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria
Data-Base - 30/06/2010

01936-4 ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A 02

.397.080/0001-96

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

30/06/10 30/06/09
Venda MWh (1) R$ MWh (1) R$
CCEE (*) 325.877 3.540 70.911 3.871
Subtotal 325.877 3.540 70.911 3.871
Contratos Bilaterais 291.536 11.392 - -
Total 617.41: 14.93: 70.91: 3.871

(*) Venda referente ao periodo de 2010 e 2009.

(1) Informacdes ndo examinadas pelos auditorepérdientes.

24. RESULTADO OPERACIONAL

Os custos e as despesas operacionais tém a segumiesicao por natureza de gasto:

30/06/10 30/06/09
Custos de Bens Despesas Gers
e Servigos e
Vendidos Administrativas Total Total
Receita Operacional Liquida 146.683 134.464
Custos / Despesas Operacionais -
Pessoal (1.690) (804) (2.494) (2.730)
Administradores - 21 21 (13)
Entidade de previdéncia privada 2 (46) (44) (152)
Material (168) (67) (235) (171)
Servigos de terceiros (1.856) (1.213) (3.069) (3.086)
Taxa de fiscalizacéo servigo energia elétrica—TFSEE (474) - (474) (380)
Outorga da concessao pela utilizagdo do bem publico (660) - (660) (632)
Compensagao Financeira Recursos Hidricos - CFRH (2.629 - (2.629 (3.720)
Energia elétrica comprada para revenda (19.199) - (19.199) (5.748)
Encargos de uso do sistema transmisséo (15.306) - (15.306) (14.067)
Depreciagéo e amortizagédo (10.416) (132) (10.548) (10.511)
Arrendamentos e alugueis (10) (413) (423) (828)
Tributos (6) 97) (103) (219)
Outros (589) (1.242) (1.831) (1.407)
Total custos / despesas operacionais (53.001) (3.993) (56.994) (43.664)
Resultado do Servigo (53.001) (3.993) 89.689 90.800
Resultado Financeiro (15.741) (15.741) (5.893)
Juros sobre capital préprio (7.609) (7.609) (7.066)
Resultado na Alienag&o/Desativacdo de Bens e Bsreit - - (61)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicat (53.001 (27.343 66.33¢ 77.78(
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25.

SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Empresas

NC Energia

Termopernambuco

Celpe

Neoenergia

Iberdrola Energia

Coelba

Baguari |

Rio PCH |

Geragéo ClIl

Neoserv

Goias Sul

Bahia PCH |

Bahia PCH Il

Alto do Rio Grande

Geragéo Céu Azul

Iberdrola Energia do Brasil

Afluente Gerag&o

Afluente Transmisséao

Ref

@

(O]

(c)

(d)

(O]

(O]

(O]

(O]

(O]

©)

(O]

©

(O]

(b)

30/06/10 31/03/10 30/06/09

Natureza de Operag&o Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Adiantamento - AFAC - - -
Aluguel/Comodato - - - (108)
Energia comprada - - (18.009) - 6.248 (5.421)
Energia fornecida - - 6.034 - - 3.899
Reembolso de despesa 933 - - 790 - -
Outras - 273 - - - -
933 273 (11.975) 790 6.248 (1.630)

Adiantamento - AFAC - - -
Aluguel/Comodato - - 1
Prestagéo de servigo - - - - - (298)
Reembolso de despesa 2.441 - - 1.210 - -
Uso da Rede - - - - - (48)
2.441 B B 1.210 - (345)

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Outras - - 2 -
5 5 ~ ~ > ~

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Dividendos - - - - 26.265 -
Juros sobre capital préprio - 3.196 - - 7.415 (2.968)
Outras - - - - 2 -
- 3.196 - - 33.682 (2.968)

Adiantamento - AFAC - - - -
Dividendos - - - - 14.133 -
Juros sobre capital préprio - 1.462 - - 3.391 (1.357)
Prestagéo de servigo - - - - 795 -
Outras - 1.085 - - - -
- 2.547 - - 18.320 (1.357)

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Energia comprada - - (80) - 22 -
Energia fornecida - - 139.695 23.742 - 133.635
Outras 11 - - (89)
- 11 139.615 23742 22 133.546

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 1.803 - - 1.769 - -
1.803 B - 1.769 - -

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de 1.208 - - 1.335 -
1.298 - - 1.335 - -

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 1.856 - - 1.826 - -
1.856 - - 1.826 - -

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 185 - - - - -
185 B B - - B

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 2.003 - - 1.951 - -
2.003 B B T.951 - B

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de 1.222 - - 1.183 - -
1222 B B T.183 - B

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 435 - - 394 - -
T 435 B B 394 - B

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 490 - - 502 -
790 B B 502 - B

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Reembolso de despesa 1.869 - - - - -
Outras - - - 843 - -
T.869 B B 843 =

Adiantamento - AFAC - - -
Prestagao de servigo - - (539)
- - - - - (539)

Adiantamento - AFAC - - - - - -
Uso da Rede - 4 - - 6 -
Outras 289 1.921 1 254 1.856 -
289 1.925 1 254 1.862

Adiantamento - AFAC - - -
Prestagéo de servigo - - (446) - - -
Uso da Rede - 8 (38) - - -
Outras - 149 - - - -
- 157 (484) - - =
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a) NC Energia - Contrato de compra e venda de eneléieca, corrigido pela variagdo do IGP-
M, juros de 1% a.a e multa de 2%, com vigénci®8atde dezembro de 2009.

b) AFLUENTE - O valor demonstrado no passivo referdasicamente ao contrato de Prestacdo
de Servigos de Manutencéo para ITAPEBI.

Uso de rede — Contrato de prestacdo de servicasademissao, entre Coelba, Afluente e o
ONS — Operador Nacional do Sistema Elétrico.

c) Iberdrola Energia - Contrato de prestacdo de sEsvide operacdo e manutencao (O&M),
vigéncia até 18 de junho de 2018.

d) COELBA - Contrato de comodato n® 1108018/05 referénparte da area do edificio sede da
Coelba, com vigéncia até 1° de outubro de 2010.

Contratos bilaterais n°. 4600007239 e 4600010169%ainpra e venda de energia elétrica,
com vigéncia até 15 de abril de 2017 e novembro2@®6, respectivamente, corrigido
anualmente pela variagdo do IGPM.
Refere-se ao consumo proprio de energia eléttilizada pela Usina.
e) Refere-se ao pessoal alocado nos projetos pago$TFdPEBI.
A remuneracéo total dos administradores para @eseenfindo em 30 de junho de 2009 foi de
R$ 188, a qual é considerada beneficio de curteoprd Companhia mantém ainda beneficios
usuais de mercado para rescisées de contratoatdhin.
26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Em atendimento a Deliberacdo CVM 566, de 17 de mibme de 2008, que aprovou O
Pronunciamento Técnico CPC 14, e a Instrucdo CVM, 48 17 de dezembro de 2008, a

Companhia efetuou uma avaliagcdo de seus instrusi@ntmceiros, inclusive os derivativos.

Consideracdes gerais:

Em 30 de junho de 2010, os principais instrumefitamceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — séo classificado® aestinados a negociacao. O valor de
mercado esta refletido nos valores registradodal@hcos patrimoniais.

» Titulos e valores mobiliarios — sdo classificadosnc mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizadov@sres registrados equivalem, na
data do balanco, aos seus valores de mercado.
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

 Titulos a Receber — decorrem diretamente das dpesaga Companhia, sao classificados
como empréstimos e recebiveis, e estéo registros seus valores originais, sujeitos a
proviséo para perdas e ajuste a valor presentadquaplicavel.

Fornecedores — decorrem diretamente das operagd@srdpanhia e sdo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo

e Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal propésito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas de
expansdo da Companhia e eventualmente gerenaiacassidades de seus fluxos de caixa no curto
prazo.

v Empréstimos e financiamentos em moeda nacional o- ddssificados como passivos
financeiros n&o mensurados ao valor justo, e esttbilizados pelos seus valores contratuais. Os
valores de mercado destes empréstimos séo equasrs seus valores contabeis, por se tratarem
de instrumentos financeiros com caracteristicasusix@s oriundas de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentosgeracdo de energia, com custo subsidiado
atrelado & TIJLP — Taxa de Juros do Longo Prazo.

v" Debéntures em moeda nacional — séo classificadus passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo, e estdo contabilizados pelos saigres contratuais. Para fins de divulgacéo, as
debéntures tiveram seus valores de mercado catsutaaim base em taxas de mercado secundério
da propria divida ou divida equivalente, divulgagala ANDIMA, sendo utilizado como proje¢éo
dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigalatedo balanco.

Os valores contabeis e de mercado dos instruméntgeiros da Companhia em 30 de junho de
2010 e 31 de marco de 2010 s&o como segue:

Ativos (Passivos)

30/06/10 31/03/10
Categoria Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Mantido para negociacéo 39.716 39.716 98.923 08.923
Titulos e valores mobiliarios Mantidos até o vencimento - - 32.298 32.298
Titulos a receber (a) Empréstimos e recebiveis 26.037 26.037 24.919 24.919
Fundos Vinculados Empréstimos e recebiveis 33.748 33.748
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional o niénsurado ao valor justo (114.170) (114.170) (122.795) (122.795)
Debéntures em moeda nacional N&o mensurado ao valor justo (123.738) (118.288) (143.078) (138.441)

Fatores de Risco:
v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companfriaa incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexaddeeslivida, que aumentem as despesas
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

financeiras relativas a empréstimos e financianseoaptados no mercado, ou diminuam a receita
financeira relativas as aplicacBes financeiras daganhia. A Companhia ndo tem pactuado
contratos de derivativos para fazer “swap” contsée gisco. Porém, a Companhia monitora
continuamente as taxas de juros de mercado conjetivabde avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de derivativos para se proteger coniszo de volatilidade dessas taxas.

Vide abaixo analise de sensibilidade do risco deamyos de divida, demonstrando o efeito no
resultado das variacbes nos cenarios:

Risco de Deterioracdo dos Encargos Financeiros 30/06/10
R$ Mil
. . Cenério L. L.
Operacao Risco Provavel Cenario (I)  Cenério (ll1)

ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras CDI 2.063 2.271 2.479
Titulos e valores mobiliarios CDI 716 894 1.072

PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntur

BNDES/FINEN TILF (2.905 (3.317 (3.730
22 Emisséo Debéntures - 12 série IGPM (3.367 (3.713 (4.060
22 Emissa@o Debéntures - 22 série IGPM (3.616 (4.124 (4.633
Referéncia para ATIVOS FINANCEIROS Apreciacao da taxa er 25% 50%
CDI (%) [ 2,22 | 278 | 333 |
Referéncia para PASSIVOS FINANCEIRO¢ Apreciacao da taxa er 0,2t 0,5C
TILP % 1,47 1,83 2,20
TR % 0 0
IGPM % 2,84 3,54 4,25
CDI % 0,00 0,00 0,00
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Risco de Deterioracao das Receitas Financeiras 30/06/10
R$ Mil
. . Cenario - L
Operacgéo Risco Provavel Cenario (II) Cenério ()

ATIVOS FINANCEIROS

Aplicages financeiras CDI 2.063 1.855 1.64
Titulos e valores mobiliarios CDI 716 537 35!
Referéncia para ATIVOS FINANCEIROS Diminuicdo da taxa en 25% 50%
CDI (%) 2,22 1,67 1,1
Referéncia para PASSIVOS FINANCEIROS Depreciacdo da taxa em 25% 50%
TJILP % 0,00 1,00 1,00
IGPM - N° Indice 0,00 1,00 1,00
CDI (%) 0,00 1,00 1,00
SELIC (%) 0,00 1,00 1,00

Essas analises de sensibilidade tém por objetigtrér a sensibilidade a mudancas em variaveis de
mercado nos instrumentos financeiros da Companhf&. andlises de sensibilidade acima
demonstradas s@o estabelecidas com o uso de pen@spressupostos em relacdo a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa reguoémte essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. Nao obstante, a liquidagd® transacdes envolvendo essas estimativas
poderd resultar em valores diferentes dos estimddoslo a subjetividade inerente ao processo
utilizado na preparacao dessas analises.

v Riscos operacionais
* Risco de vencimento antecipado

O contrato de financiamento com BNDES e as debéstemitidas possuem clausulas restritivas
que, em geral, sugerem a manutencdo de certoe$nfiitanceiros em determinados niveis. O
descumprimento desses indices pode implicar emimento antecipado da divida.

* Risco quanto a escassez de energia

Um periodo prolongado de escassez de chuva redoznidume de adgua dos reservatérios das
usinas e resultara em perdas em fun¢do do aumertasto pela aquisi¢do de energia na Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TR IMESTRE

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)
1. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

1.1. RESULTADO DO PERIODO

2° Semestre Variagao
2010 2009 R$ mil %
Receita Bruta 154.627 141.405 13.222 9,4%
Deducgdes da Receita Bruta (7.944) (6.941) (1.003) 14,5%
Receita Liquida 146.683 134.464 12.219 9,1%
Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos (53.001)(38.813) (14.188) 36,6%
Resultado Bruto 93.682 95.651 (1.969) -2,1%
Outras Despesas Operacionais (3.993) (4.851) 858 -17,7%
Resultado do Servigo 89.689 90.800 (1.1112) -1,2%
Depreciacdo e Amortizagéo 10.548 10.512 36 0,3%
EBITDA 100.237 101.312 (1.075) -1,1%
Resultado Financeiro (23.350) (12.959) (10.391) 80,2%
Resultado Operacional 66.339 77.841 (11.502) -14,8%
Outros Resultados - (61) 61 -100,0%
Resultado antes da Tributac@o/Participagfes 66.339 77.780  (11.441) -14,7%
IR e CSLL (13.225)  (13.033) (292) 1,5%
Lucro/Prejuizo antes da reverséo dos JSCP 53.11464.747  (11.633) -18,0%
Reversao dos juros sobre capital préprio 7.609 7.066 543 7,7%
Lucro do Periodo 60.723 71.813  (11.090) -15,4%

A Companhia apresentou no semestre findo em 30rdejde 2010 um lucro liquido de
R$ 60.723, representando um decréscimo de R$ 11138%) em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. Abaixo os principais fatQue determinaram esse decréscimo.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TR IMESTRE

1.1.1. RECEITA LIQUIDA

A Receita liquida apresentou um aumento de R$ 23(22%), quando comparado ao
primeiro trimestre de 2009 devido ao aumento do;prde venda e do contrato de
sazonalizacdo de energia assegurada (garantia)ftsim a NC Energia.

Os contratos de venda de energia sdo atualizadasvpeacdo do IGPM anualmente,
seguindo a data base do reajuste, 22 de abripmprador (Coelba).

1.1.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

2° Semestre Variagdo

2010 2009 R$ mil %
Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (19.199) (5.748) (13.451) 234,0%
Encargos de Uso do Sistema de Transmiss&o/Distéibui (18.595) (18.419) (176) 1,0%
Taxa de fiscalizagdo de servico de energia elétfideSEE (474) (380) (94) 24,9%

(38.268) (24.546) (13.722) 55,9%
Custos e Despesas Gerenciaveis:
Pessoal e Administradores (2.517) (2.895) 378 -13,1%
Material (235) (171) (64) 37,1%
Servigos de Terceiros (3.069) (3.086) 17 -0,6%
Depreciagdo e Amortizacao (10.548) (10.512) (36) 0,3%
Arrendamentos e Alugueis (423) (828) 405 -48,9%
Tributos (103) (219) 116 -52,9%
Outros (1.831) (1.407) (424) 30,1%

(18.726) (19.118) 392 -2,1%
Total (56.994) (43.665) (13.329) 30,5%

Os custos e despesas operacionais sofreram aurden®$ 13.329 (30,5%) quando
comparado ao mesmo periodo de 2009. A principsg@o no periodo que contribuiu para
este aumento foi:

 Aumento de compra de Energia decorrente do conjmato a NC Energia no 1°
trimestre de 2010.
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1.1.3. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

2° Semestre Variagdo
2010 2009 R$ mil %
Renda de aplicacdes financeiras 5.244 7.571 (2.327) -30,7%
Juros, comissdes e acréscimo moratério dgjiener 4 - 4) 0,0%
Encargos, variagdo cambial, monetéria e sligpidos) (20.196) (13.084) (7.112) 54,4%
Juros sobre o capital proprio (7.609) (7.066) (543) 7,7%
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (785) (379) (406) 106,9%
Total (23.350) (12.958) (10.392) 80,2%

O resultado financeiro apresentou uma variacdoOi298 quando comparado ao mesmo
periodo de 2009. Os principais fatores que coritdiou para isso foram:

* Reducéo do rendimento de aplicacédo financeiraioglado a disponibilidade de
caixa;

» Aumento da despesa de variagdo monetaria que émaptada de acordo com o
IGP-M do periodo.

+ Declaracdo de JSCP em 2010 no valor de R$ 7.609.
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1.1.4. PRINCIPAIS INDICADORES

2° Semestre Variacdo %
Indicadores Empresariais 2010 2009 2010/2009
Indicadores Econémicos
Receita Operacional Bruta 154.627 141.405 9,35%
Receita Operacional Liquida 146.683 134.464 9,09%
EBITDA (1) 100.237 101.312 -1,06%
Resultado do Servigo 89.689 90.800 -1,22%
Resultado Financeiro sem Juros Sobre Capital Rr¢fri (15.741) (5.893) 167,11%
Lucro Liquido 60.723 71.813 -15,44%
Margem EBITDA (%) (1) 68,34% 75,35% -9,30%
Margem Operacional (%) 61,14% 67,53% -9,45%
Margem Liquida (%) 41,40% 53,41% -22,49%
(*) Resultado Financeiro sem JSCP

2° Semestre Variagdo %

Indicadores Financeiros 2010 2009 2010/2009
Ativo Total 601.334 640.100 -6,06%
Patrimonio Liquido 306.759 290.906 5,45%
Investimentos 206 1.068 -80,71%
Divida Total Liquida das Disponibilidades e Aplidas em Titulos 198.193 233.349 -15,07%
Divida Total Liquida / EBITDA (*) (1) 1,009 2,303 -56,20%
Divida Total Liquida / (Divida Total Liquida + Patinio Liquido) 0,392 0,445 -11,82%
Divida de Curto Prazo Liquida / Divida Total Ligaid 0,227 (0,275) -182,77%
Patrimonio Liquido / Ativo Total 0,510 0,454 12,25%

(1) Informacgdes nédo revisadas pelos auditores ertigntes
(*) EBITDA - Andlise dos ultimos 12 meses.
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2° Semestre

Conciliagdo EBITDA 2010 2009

Lucro liquido 60.723 71.813
Reversédo dos Juros sobre o Capital Préprio (7.609) (7.066)
Despesas financeiras 21.008 16.048
Receitas financeiras 2.342 (3.089)
Resultado n&o operacional - 61
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 12.327 12.057
Depreciagéo e amortizacao 10.548 10.512
Amortizagdo de agio 898 976
EBITDA 100.237 101.312
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Itapebi Geracédo de Energia S.A.
Salvador - BA

1. Revisamos as informacdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais — ITR da
Itapebi Gerag&o de Energia S.A., referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010,
compreendendo o balanco patrimonial e as demonstracfes do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, o relatério de desempenho e as notas
explicativas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao.

2. Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a)
indagacdo e discussao com os administradores responsaveis pelas areas contbil,
financeira e operacional da Companhia quanto aos principais critérios adotados na
elaboracéo das Informac6es Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos
subseqlientes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicéo
financeira e as opera¢des da Companhia.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacédo
relevante que deva ser feita nas informagdes contabeis contidas nas Informag&es
Trimestrais acima referidas, para que estas estejam de acordo com as normas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais.
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4. Conforme mencionado na nota explicativa 2, durante o ano de 2009 foram aprovados
pela CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e OrientacBes Técnicas emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) com vigéncia para 2010, que
alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberacao
CVM n° 603/09, a Administracdo da Companhia optou por apresentar suas Informacdes
Trimestrais utilizando as normas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de
2009, ou seja, ndo aplicou esses normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido
pela citada Deliberagcdo CVM n° 603/09, a Companhia divulgou esse fato na nota
explicativa n® 2 as InformagBes Trimestrais, e a descricdo das principais alteragdes que
poderdo ter impacto sobre as suas demonstracdes financeiras do encerramento do
exercicio e os esclarecimentos das razdes que impedem a apresentagdo da estimativa
dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado, como requerido pela
Deliberacao.

Salvador, 20 de julho de 2010
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2 SP 015199/0-6-F-BA

Paulo José Machado Shirley Nara S. Silva
Contador CRC-1RJ 061.469/0-4-S-BA Contadora CRC-1BA 022.650/0-0
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