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Destaques econômicos - R$ milhões 1T09 1T10 Var.

Receita Operacional Líquida 1.670 1.810 8,3%

Resultado do Serviço (EBIT) 477 531 11,2%

EBITDA (1) 580 640 10,2%

Margem EBITDA (%) 34,7 35,3 +0,6 p.p.
Lucro Líquido 328 361 10,2%

Dívida Líquida 2.577 2.207 -14,4%

Investimentos 397 439 10,5%

Destaques operacionais 1T09 1T10 Var.

Energia Injetada (GWh) 8.063 8.862 9,9%
Energia Distribuida (GWh) 6.821 7.506 10,1%

Energia Vendida (GWh) 6.724 7.061 5,0%

Capacidade Instalada (MW) 1.100 1.249 13,5%
Energia Assegurada (MW) 808 891 10,3%

Número de Consumidores (mil) 8.466 8.851 4,6%
Número de Colaboradores 5.165 5.013 -2,9%

(1) EBITDA = Lucro antes de impostos, juros, depreciação e amortização.

Neoenergia - Dados Consolidados
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1T09 1T10 Var. 1T09 1T10 Var. 1T09 1T10 Var. 1T09 1T10 Var.

Receita Operacional Bruta (R$ milhões) 2.403 2.608 8,5% 273 269 -1,5% 114 113 -1,2% 2.511 2.739 9,1%

Receita Operacional Líquida (R$ milhões) 1.598 1.710 7,0% 255 255 0,0% 97 95 -2,1% 1.670 1.810 8,3%
Resultado do Serviço - EBIT (R$ milhões) 399 395 -1,1% 80 128 59,4% 6 14 121,3% 477 531 11,2%

EBITDA (R$ milhões) 479 476 -0,7% 103 156 51,0% 6 14 119,6% 580 640 10,2%
Resultado Financeiro (15) (33) -116,1% (18) (23) -33,9% 0 0 0,0% 15 (16) -204,4%

Margem EBITDA (%) 30,0% 27,8% -2,2 p.p. 40,4% 61,1% 20,7 p.p. 6,5% 14,5% 8,0 p.p. 34,7% 35,3% 0,6 p.p.

Lucro Líquido  (R$ milhões) 315 313 -0,7% 50 84 68,3% 4 10 153,9% 328 361 10,2%

Nota: Consolidado considera as eliminações entre as empresas do Grupo. 

Dados Econômico-Financeiros
COMERCIALIZAÇÃOGERAÇÃODISTRIBUIÇÃO CONSOLIDADO
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Distribuidora

COELBA
COSERN

Distribuidora

CELPE 6,45% A cada 4 anos

A cada 5 anos

Revisão Tarifária        
em 29/04/2009

Impacto médio para o 
consumidor

Revisão Periódica

Reajuste Tarifário         
em 22/04/2009

Impacto médio para o 
consumidor

Revisão Periódica

9,86% 6,03% A cada 5 anos
11,97% 7,36%
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CONTRATOS % MERCADO CATIVO %
8.582                                            96,84% 7.061                                   79,67%
8.383                                            103,97% 6.724                                   83,40%

GERAÇÃO PRÓPRIA % MERCADO LIVRE %
42,5                                              0,48% 445                                      5,03%

(75,3)                                             -0,93% 97                                        1,20%

MERCADO LIVRE % INJETADA INJETADA PERDAS DISTRIB. %
445                                               5,03% 8.862                8.862                1.356                                   15,30%
97                                                 1,20% 8.063                8.063                1.242                                   15,40%

PERDA REDE BÁSICA % INTERCÂMBIOS %
(203)                                              -2,29% 0,1                                       0,00%
(192)                                              -2,38% 0,1                                       0,00%

SOBRAS %
(81)                                                -0,91%

(170)                                              -2,11%

DÉFICITS %
75                                                 0,85%
20                                                 0,25%

INTERCÂMBIOS %
0,1                                                0,00%
0,1                                                0,00%

BALANÇO ENERGÉTICO CONSOLIDADO - 1T10

MERCADO

1T10

1T09

Em GWh

LEGENDA
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Autorização Vencimento

COELBA
Belmonte Termelétrica - UTE Belmonte - BA 1,5 MW Emergencial 29/8/2005 Indeterminado
Ilha Grande Termelétrica - UTE Camamu - BA 1,7 MW 1,2 MW 8/8/1997 7/8/2027

CELPE
Fernando de Noronha Termelétrica a Diesel Fernando de Noronha - PE 4,1 MW 21/12/1989 21/12/2019
AFLUENTE G
Alto Fêmeas I Hidrelétrica - PCH Rio das Fêmeas 10 MW 9,5 MW 8/8/1997 7/8/2027
Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH Rio Corrente - BA 8 MW 6,9 MW 8/8/1997 7/8/2027

ITAPEBI
Itapebi Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 450 MW 214,3 MW 28/5/1999 27/5/2034

TERMOPERNAMBUCO
Termopernambuco Termelétrica - UTE Ipojuca - PE 532 MW 490,6 MW 15/12/2000 18/12/2030

TERMOAÇU
Termoaçu Termelétrica - UTE Alto do Rodrigues - RN 367,9 MW 340 MW 9/7/2001 8/7/2031

RIO PCH I
Pedra do Garrafão Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ/ES 19 MW 11,5 MW 17/12/2002 16/12/2032
Pirapetinga Hidrelétrica - PCH Rio Itabapoana - RJ/ES 20 MW 11,3 MW 17/12/2002 16/12/2032

GERAÇÃO CIII
Corumbá Hidrelétrica - UHE Rio Corumbá - GO 93,6 MW 50,9 MW 7/11/2001 6/11/2036

CONSÓRCIO UHE BAGUARI
Baguari I Hidrelétrica - UHE Rio Doce - MG 140 MW 80,2 MW 15/8/2006 14/8/2041

Autorização Vencimento

GOIÁS SUL
Nova Aurora Hidrelétrica - PCH Rio Veríssimo - GO 21 MW 12,4 MW 17/2/2004 16/2/2034
Goiandira Hidrelétrica - PCH Rio Veríssimo - GO 27 MW 17,1 MW 17/12/2002 16/12/2032

BAHIA PCH I
Sítio Grande Hidrelétrica - PCH Rio da Fêmeas - BA 25 MW 19,6 MW 1999 2029

ENERGÉTICA ÁGUAS DA PEDRA
Dardanelos Hidrelétrica - UHE Rio Aripuanã - MT 261 MW 154,9 MW 2007 2042

GERAÇÃO CÉU AZUL
Baixo Iguaçu Hidrelétrica - UHE Rio Iguaçu - PR 350 MW 172,8 MW 2008 2043

Geração em 
Operação

Data da Concessão

Geração em 
Construção

Tipo de Usina Localidade
Capacidade 

Instalada 
(MW)

Energia 
Assegurada 

(MWméd) 

Data da Concessão

LocalidadeTipo de Usina
Capacidade 

Instalada 
(MW)

Energia 
Assegurada 

(MWméd) 
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Custos e Despesas Não Gerenciáveis*
(R$ mil)

1T09 1T10 Var. Dif.

Energia elétrica comprada para revenda / 
Encargo uso sistema transmissão

803.246 857.247 6,7% 54.001

Taxa fiscalização 4.667 4.492 -3,8% -175
Compensacao Financeira de Recursos Hídricos 2.224 2.259 1,6% 35
Combustível para Produção de Energia Elétrica 7.518 5.121 -31,9% -2.397

Total * 817.655 869.119 6,3% 51.464
IGP M Acumulado 12 meses** - Variação % 1,94%
* Exclui depreciação e amortização.
** Fonte: Site da Fundação Getúlio Vargas Dados  
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Custos e Despesas Gerenciáveis
(R$ mil)

1T09 1T10 Var. Dif.

Pessoal 116.420 120.529 3,5% 4.109
Material 3.599 6.400 77,8% 2.801
Serviços de Terceiros 112.458 124.022 10,3% 11.564
Provisões 17.277 20.211 17,0% 2.934
Outros 20.224 27.316 35,1% 7.092
Custos do Serviço Prestado 2.959 3.734 26,2% 775
Total 272.936 302.212 10,7% 29.276
IGP M Acumulado 12 meses** - Variação % 1,94%
** Fonte: Site da Fundação Getúlio Vargas Dados �
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R$ mil 1T09 1T10 Var.

Receita Financeira 173.814 179.552 3,3%

Renda de Aplicações Financeiras 72.144 66.079 -8,4%

Juros, comissões e acréscimo moratório de energia 30.878 30.586 -0,9%

Remuneração Financeira Ativos Regulatórios (7.947) 7.189 -190,5%

Variação Monetária 27.178 13.064 -51,9%

Variação Cambial 16.692 16.127 -3,4%

Operações Swap 20.895 27.940 33,7%

Outras Receitas Financeiras 13.976 18.567 32,8%

Despesa Financeira (158.346) (195.699) 23,6%

Encargos de Dívida (101.143) (85.719) -15,2%

Remuneração Financeira Passivos Regulatórios 11.043 (9.496) -186,0%

Variação Monetária (14.452) (26.986) 86,7%

Variação Cambial (11.908) (22.966) 92,9%

Operações Swap (27.359) (28.230) 3,2%

Outras Despesas Financeiras (14.527) (22.302) 53,5%

Receita (Despesa) Financeira Líquida (Antes JSCP) 15 .468 (16.147) -204,4%
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Com 
Incentivo

Sem 
Incentivo

Com 
Incentivo

Sem 
Incentivo

Com 
Incentivo

Sem 
Incentivo

Com 
Incentivo

Sem 
Incentivo

COELBA 173,2 138,7 181,6 149,3 8,5 10,6 4,9% 7,7%
CELPE 109,9 86,1 91,6 65,8 (18,3) (20,2) -16,7% -23,5%
COSERN 32,4 22,9 40,1 32,8 7,8 9,9 24,0% 43,2%
ITAPEBI 31,9 24,9 18,2 14,7 (13,7) (10,2) -42,8% -41,0%
TERMOPERNAMBUCO 14,4 11,6 49,6 40,6 35,1 29,0 243,4% 251,3%
TOTAL 361,7 284,1 381,1 303,2 19,4 19,1 5,4% 6,7%

Lucro Líquido          
(R$ milhões) 1T09

Variação 1T10/1T09 %
Controlada

Lucro Líquido         
(R$ milhões) 1T10

Variação 1T10/1T09              
(R$ milhões) 
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2006 2007 2008 2009

NACIONAL NACIONAL NACIONAL NACIONAL NACIONAL GLOBAL
NEOENERGIA A+ AA- AA+ AA+ AAA BBB-
Perspectiva Estável Estável Estável Positiva Estável Estável
COELBA A+ AA- AA+ AA+ AAA BBB-
Perspectiva Estável Estável Estável Positiva Estável Estável
CELPE BBB+ A+ AA- AA- AA+ BB+
Perspectiva Positiva Estável Estável Positiva Estável Estável
COSERN A+ AA- AA+ AA+ AAA BBB-
Perspectiva Estável Estável Estável Positiva Estável Estável

ITAPEBI (2ª  Emissão de Debêntures) A+ AA- AA AA AA
Perspectiva Estável Estável Estável Positiva Positiva
TERMOPERNAMBUCO (Debêntures) A A+ AA AA AA
Perspectiva Estável Estável Estável

Fonte: Standard & Poor's  26/03/10.

2010
Rating  Corporativo
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Empresas Distribuição 2005 2006 2007 2008 2009 2010
COELBA 510,3     643,2     909,1     631,0     804,7     279,6     
Subvenção 218,5      272,3      385,5      219,8      231,4      181,8      
CELPE 192,8     342,4     196,9     372,0     255,2     62,5       
Subvenção 52,6        77,6        12,4        -          10,2        -          
COSERN 55,4       135,5     88,8       123,3     131,4     19,5       
Subvenção 13,7        31,5        37,3        2,1          1,7          -          
Total Investimentos Distribuição 758,5     1.121,1  1.194,8  1.126,3  1.191,4  361,6     
* Acumulado até 30/09/2009

Empresas Geração 2005 2006 2007 2008 2009 2010
TERMOAÇU 13,4 14,8 14,8 22,2 -          -          

TERMOPERNAMBUCO 29,1 2,2 2,2 -37,4 0,6 0,0
ITAPEBI 7,4 0,8 0,7 50,0 1,2 0,0
BAGUARI I -          9,9 66,1 -          73,4 7,3
GOIÁS SUL -          5,0 30,3 25,8 95,5 17,0
AFLUENTE -          -          1,8 57,9 -          2,3          

ÁGUAS DA PEDRA -          -          71,3 57,7 179,2 20,9
RIO PCH I -          -          28,5 24,8 46,3 2,9
BAHIA PCH I -          -          0,5 44,6 69,1 15,9
NEOINVEST -          -          1,6 8,0 0,0 0,0
GERAÇÃO CIII -          14,7 55,6 94,8 43,1 2,8
SE NARANDIBA -          -          -          -          31,5 3,4
GERAÇÃO CÉU AZUL -          -          -          -          2,1 4,6

Total Investimentos Geração 49,9 47,4 273,4 348,4 542,0 7 7,1

Total Investimentos 808,4     1.168,5  1.468,2  1.474,7  1.733,4  438,7     

Investimentos - R$ Milhões
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PROGRAMA LUZ PARA TODOS CONSOLIDADO COELBA CELPE COSERN

Ligações Previstas pelo Programa 617.564 449.914 114.841 52.809
Ligações executadas até 2009 515.038 347.388 114.841 52.809
Ligações executadas em 2010 15.918 15.918

Total de ligações executadas 530.956 363.306 114.841 52 .809

Em execução em 31/03/2010 86.608 86.608 - -
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ATIVO  31/12/09 31/03/10

Ativo Circulante 5.799.587 5.889.784

Numerário Disponível 744.054 45.857

Aplicações Financeiras 1.885.590 2.883.191

Consumidores, Concessionárias e Permissionárias 2.036.539 1.887.061
Ativo Regulatório 279.556 179.392

Títulos a Receber 91.260 72.288

Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa (156.556) (162.982)

Estoques 14.136 17.738

Títulos e Valores Mobiliários 141.363 162.280
Fundos Vinculados 76.653 83.132

Serviços em Curso 69.873 94.276

Tributos e Contribuições Sociais 226.622 257.328

Tributos e Contribuições Sociais Diferidos 76.119 53.008

Despesas Pagas Antecipadamente 28.437 36.795
Coligadas, controladas e controladora 1.025 0

Benefício Fiscal - Ágio Incorporado 53.474 53.096

Outros Créditos 231.442 227.324

Não Circulante 11.524.330 11.953.397

Realizável a Longo Prazo 1.907.988 2.184.738

Consumidores, Concessionárias e Permissionárias 388.103 607.910
Ativos Regulatórios 69.498 77.603

Títulos a Receber 316.148 316.091

Provisão para Créditos de Liquidação Duvidosa (15.108) (11.508)

Títulos e Valores Mobiliários 195.876 191.175

Fundos Vinculados 157 189
Depósitos judiciais 118.325 117.777

Tributos e contribuições sociais 72.062 78.550

Tributos e Contribuições Sociais Diferidos 125.794 141.453

Coligadas, Controladas e Controladora 1.320 28.532

Despesas Pagas Antecipadamente 676 260
Bens e Direitos Destinados à Alienação 3.397 3.357

Benefício Fiscal 598.185 585.180

Outros Créditos 33.555 48.169

Permanente 9.616.342 9.768.659

Investimentos 18.581 18.344

Imobilizado 7.712.964 7.874.339
Intangíveis 1.684.695 1.684.687

Diferido 200.102 191.289

ATIVO TOTAL 17.323.917 17.843.181

NEOENERGIA
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PASSIVO 31/12/09 31/03/10

Passivo Circulante 2.726.684 3.000.693

Fornecedores 573.306 622.244

Folha de Pagamento 9.783 16.093

Empréstimos e Financiamentos 509.431 533.645

Debêntures 227.790 313.883

Tributos e Contribuições Sociais 390.885 341.403

Tributos e Contribuições Sociais Diferidos 43.778 16.012

Dividendos A Pagar 208.039 207.833

Juros s/ Capital Próprio 139.173 229.795

Devolução 0 0

Entidade de Previdência Privada 16.599 15.195

Consumidores Baixa Renda 927 160

Adiantamentos Recebidos 27.280 34.480

Passivos Regulatórios 208.834 220.195

Coligadas, Controladas e Controladora 270 0

Obrigações Estimadas 96.262 110.842

Taxas Regulamentares 131.270 177.029

Provisões para Contingências 45.432 48.077

Outras Contas a Pagar 97.625 113.807

Passivo Não Circulante 4.801.089 4.738.636

Fornecedores 8.228 5.856

Empréstimos e Financiamentos 2.633.575 2.628.635

Debêntures 1.663.781 1.588.389

Tributos e Contribuições Sociais 28.497 28.855

Tributos e Contribuições Sociais Diferidos 5.137 6.121

Entidade Previdência Privada 182.543 179.169

Passivos Regulatórios 101.043 114.029

Coligadas, Controladas e Controladora 22.465 0

Obrigações Estimadas 862 862

Taxas Regulamentares 63.918 83.510

Provisões para Contingências 64.033 71.871

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.694 1.694

Outras Contas a Pagar 25.313 29.645

Participação de Minoritários 661.423 701.928

Patrimônio Líquido 9.134.721 9.401.924

Capital Social 4.739.025 4.739.026

Reservas de Capital 2.288 2.288

Reservas de Lucro 4.066.207 4.066.207

Incentivo Fiscal ADENE 0 0

Reservas Legal 327.201 327.201

Lucros Acumulados 0 267.202

PASSIVO TOTAL 17.323.917 17.843.181

NEOENERGIA
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1T09 1T10 Var. %

Receita Bruta de Vendas e/ou Serviços 2.510.503 2.739.290 9,1%

Deduções da Receita Bruta (840.006) (929.765) 10,7%

Receita Líquida de Vendas e/ou Serviços 1.670.496 1.809.525 8,3%

Custo de Bens e/ou Serviços Vendidos (1.019.903) (1.088.341) 6,7%

Lucro Operacional Bruto 650.593 721.184 10,9%

Despesas Operacionais (173.353) (190.667) 10,0%

Resultado financeiro 15.468 (16.147) -204,4%

Receitas Financeira 173.814 179.552 3,3%

Despesas Financeira (158.346) (195.699) 23,6%

Resultado de Equivalência Patrimonial (26.793) (25.482) -4,9%

Resultado Operacional 459.070 485.741 5,8%

Resultado na Alienação/Desativação de Bens e Direit os (6.844) (3.147) -54,0%

IR e Contribuição Social (Corrente e Diferido) (62.758) (62.152) -1,0%

Amortização de Ágio (líquida da reversão do PL) (14.073) (13.387) -4,9%

Reversão do Juros sobre Capital Próprio 0 0 -

Participação de Minoritários (54.264) (48.866) -9,9%

Lucro Líquido do Exercício 327.975 361.336 10,2%

EBITDA 580.396 639.613 10,2%

R$ mil
Consolidado

NEOENERGIA
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1T09 1T10 Var. 1T09 1T10 Var. 1T09 1T10 Var.

Receita Operacional Bruta 1.147,8 1.328,6 15,8% 976,3 969,7 -0,7% 278,5 309,3 11,0%

Receita Operacional Líquida - ROL 768,8 876,8 14,0% 647,5 627,9 -3,0% 181,7 205,1 12,9%

Resultado do Serviço (EBIT) 215,9 229,1 6,1% 143,0 121,7 -14,9% 40,3 44,0 9,1%

EBITDA 258,8 273,7 5,7% 172,2 149,7 -13,1% 48,5 52,8 8,8%

Resultado Financeiro (0,8) (16,4) 1976,9% (10,9) (19,3) 76,6% (3,4) 3,1 -190,9%

Margem EBTIDA (%) 33,7% 31,2% -2,5 pp 26,6% 23,8% -2,8 pp 26,7% 25,7% -1,0 pp

Lucro Líquido 173,2 181,6 4,9% 109,9 91,6 -16,7% 32,4 40,1 24,0%

Dados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

COELBA

*Dívida Líquida de Disponibilidades, Aplicações Financeiras e Títulos e Valores Mobiliários

COSERNCELPE
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1T09 1T10 Var.

Receita Operacional Bruta 114,2 112,8 -1,2%

Receita Operacional Líquida - ROL 96,6 94,6 -2,1%

Resultado do Serviço (EBIT) 6,2 13,7 121,3%

EBITDA 6,3 13,7 119,6%

Resultado Financeiro (0,3) 0,2 -163,1%

Margem EBTIDA (%) 6,5% 14,5% 3,4 pp

Lucro Líquido 4,0 10,1 153,9%

*Dívida Líquida de Disponibilidades, Aplicações Financeiras e Títulos e Valores Mobiliários

NC ENERGIADados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)
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1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10

Receita Operacional Bruta 68,1 71,0 174,4 140,9 11,9 14,1 0,0 11,5

Receita Operacional Líquida - ROL 64,8 67,6 163,3 134,4 10,4 12,4 0,0 11,0

Resultado do Serviço (EBIT) 41,7 32,0 33,4 68,5 7,1 7,6 0,0 6,3

EBITDA 46,9 37,3 48,0 83,1 8,2 8,8 0,0 7,9

Resultado Financeiro (2,7) (8,0) (15,9) (9,5) 0,7 0,6 0,0 (2,3)

Margem EBTIDA (%) 72,4% 55,2% 29,4% 61,8% 79,0% 71,0% 0,0% 72,2%

Lucro Líquido 31,9 18,2 14,4 49,6 5,2 7,5 0,0 3,5

1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10

Receita Operacional Bruta 6,5 8,0 0,0 5,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Receita Operacional Líquida - ROL 6,0 7,7 0,0 5,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Resultado do Serviço (EBIT) (2,4) 4,7 0,0 3,6 0,0 (0,6) 0,0 0,0 0,0 0,0

EBITDA (2,4) 6,0 0,0 3,6 0,0 (0,6) 0,0 0,0 0,0 0,0

Resultado Financeiro 0,0 (2,5) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Margem EBTIDA (%) -39,6% 77,1% 0,0% 69,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Lucro Líquido (2,38) (0,42) 0,0 3,5 0,0 (0,6) 0,0 0,0 0,00 (0,02)

1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10 1T09 1T10
Receita Operacional Bruta 0,0 1,2 11,2 3,0 0,8 3,6 0,0 9,9
Receita Operacional Líquida - ROL 0,0 1,2 9,8 2,7 0,7 3,2 0,0 9,5
Resultado do Serviço (EBIT) 0,0 (1,2) 0,7 0,8 (0,1) 1,4 0,0 5,1
EBITDA 0,0 (1,2) 2,4 2,5 (0,1) 1,4 0,0 7,0
Resultado Financeiro 0,0 0,00 0,4 (0,1) 0,0 (0,1) 0,0 (1,6)
Margem EBTIDA (%) 0,0% -103,9% 24,9% 92,0% -10,6% 43,7% 0,0% 73,8%
Lucro Líquido 0,0 (1,5) 0,7 0,5 (0,1) 0,9 0,0 2,7

*Dívida Líquida de Disponibilidades, Aplicações Financeiras e Títulos e Valores Mobiliários

Dados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

GOIÁS SUL TERMOAÇU NEOSERV GERAÇÃO C III

Dados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

ITAPEBI

CÉU AZUL

AFLUENTE BAGUARI I

BAHIA PCH I ÁGUAS DA PEDRA

TERMOPERNAMBUCO

NARANDIBARIO PCH I Dados Econômico-Financeiros
(R$ milhões)

 
 


