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1. INTRODUCAO

1.1 Apresentacgéo do Relatorio

O Relatério de Acompanhamento do Grupo Neoenergia contempla
os resultados do 3° trimestre de 2006, estando dividido em duas partes:
a 12 parte com informacdes relacionadas ao periodo em andlise -
“Desempenho do Periodo ”, onde sdo abordados o0s aspectos
econdmico-financeiros referentes as ultimas informacfes financeiras
disponibilizadas para o mercado, o ambiente de nego6cio e a
performance das unidades de negdcio. Na 22 parte, estdo informacdes
de carater permanente - “Descricdo da Empresa ”, onde sdéo
apresentados os dados sobre o Grupo Neoenergia, a sua estrutura
societéria, politicas e planos financeiros, gestdo socio ambiental e a

estratégia que norteia a forma de gestao e governanca do grupo.

1.2 Destaques do 3° Trimestre 2006

Receita Operacional Liquida de R$ 1.383,2 milhdes,
apresentando um incremento de 19,6% em relacao ao igual periodo de
2005;

Lucro Liquido de R$ 201,5 milhdes e EBITDA de R$ 509,1
milhdes, com um incremento de 39,3% em relacdo ao lucro do mesmo
periodo do ano anterior e de 7,9% em relacdo ao EBITDA,

Aquisicdo da participagdo majoritaria na usina hidrelétrica
Corumba Il (93,6 MW), em parceria com a Companhia Energética de
Brasilia (CEB) e a Companhia Energética de Goias (CELG), e na usina
hidrelétrica Dardanelos (261 MW), em parceria com a Eletronorte e a
Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (Chesf), localizadas nos
Estados de Goias e Mato Grosso, respectivamente.
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2. DESEMPENHO 3° TRIMESTRE DE 2006

2.1 Quadro resumo — Neoenergia

R$ Mil
RESUMO NEOENERGIA - CONSOLIDADO

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$ Mil)

Até Até
3° TRI/06 3° TRI/05 Var. 30/9/2006 30/9/2005
Receita Operacional Bruta 2.017.640 1.756.903 14,8% 6.024.423 5.290.973 13,9%
Receita Operacional Liquida - ROL 1.383.181 1.156.949 19,6% 4.096.542 3.624.931 13,0%
EBITDA 509.105 471.987 7,9% 1.588.019 1.645.450 -3,5%
Resultado do Servigo (EBIT) 410.786 379.146 8,3% 1.300.022 1.367.910 -5,0%
Resultado Financeiro (Exceto JSCP) (91.451) (134.693) 32,1% (231.905) (370.278) 37,4%
Lucro Liquido 201.487 144.641 39,3% 678.864 548.153 23,8%
30/9/2006 30/6/2006 Var. 30/9/2006  31/12/2005 Var.
Total do Ativo 13.137.988 12.850.771 2,2% 13.137.988 12.605.831 4,2%
Endividamento Total 4.392.582 4.391.780 0,0% 4.392.582 4.427.998 -0,8%
Endividamento Liquido** 3.398.119 3.735.270 -9,0% 3.398.119 3.902.794 -12,9%
Patriménio Liquido 6.120.481 5.978.094 2,4% 6.120.481 5.553.717 10,2%
Numero de Agdes (mil) 5.850.636 5.850.636 0,0% 5.850.636 5.850.636 0,0%
INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS
Até Até
3° TRI/06 3° TRI/05 Var. 30/9/2006 30/9/2005
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 36,81% 40,80% -4 pp 38,76% 45,39% -7 pp
Margem Bruta (Resultado do Servigo/ROL) 29,70% 32,77% -3 pp 31,73% 37,74% -6 pp
Margem Liquida (Lucro Liquido/ROL) 14,57% 12,50% 2 pp 16,57% 15,12% 1pp
Cobertura de Juros (EBITDA/Resultado Financeiro) 5,57 3,50 58,9% 6,85 4,44 54,1%
LPA - Lucro por Agao (R$) 0,0344 0,0247 39,3% 0,1160 0,0937 23,8%
30/9/2006 30/6/2006 Var. 30/9/2006  31/12/2005 Var.
Divida/EBITDA* 2,03 2,07 -1,7% 2,03 2,00 1,8%
Divida Liquida**/EBITDA* 1,57 1,76 -10,6% 1,57 1,76 -10,6%
indice de Endividamento (Divida/(Divida+PL)) 41,78% 42,35% -1 pp 41,78% 44,36% -3 pp
indice de Endividamento Liquido(Divida Lig**/(Divida Lig**+PL) 35,70% 38,45% -3 pp 35,70% 41,27% -6 pp
VPA - Valor Patrimonial por Agéo (R$) 1,0461 1,0218 2,4% 1,0461 0,9493 10,2%
INDICADORES MERCADO
Até Até
3° TRI/06 3° TRI/05 . 30/9/2006 30/9/2005
NUmero de Consumidores (mil) 7.371 7.049 4,6% 7.371 7.049 4,6%
Energia Vendida (GWh) 5.255 5.144 2,2% 16.028 15.767 1,7%
Energia Injetada (GWh) 7.035 6.754 4,2% 21.125 20.385 3,6%
INDICADORES RECURSOS HUMANOS
30/9/2006 30/6/2006 Var. 30/9/2006  31/12/2005 Var.
NUmero de Empregados 5.192 5.234 -0,8% 5.192 5.242 -1,0%

* EBITDA 12 meses

** Divida Liquida de Disponibilidades, Aplicagdes Financeiras e Titulos e Valores Mobiliarios

Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos,
Depreciagao e Amortizagéo)

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes)
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2.2 Aspectos Econdmico-Financeiros
2.2.1 Analise de Resultados
2.2.1.1 Resultados do 3° Trimestre de 2006

No 3° trimestre de 2006, a geracao de caixa medida pelo EBITDA alcangou o

r’;"s""ljﬁgggsde montante de R$ 509,1 milhdes, sendo 7,9% maior que a registrada neste
mesmo periodo do ano anterior. Os principais fatores que contribuiram para o
resultado deste trimestre foram:

- Receita Operacional Bruta:

A receita bruta consolidada no 3° trimestre de 2006 totalizou R$ 2.017,6
milhdes (R$ 1.756,9 milhdes em igual periodo do ano anterior), refletindo um
aumento de 14,8%, explicado principalmente pelos seguintes fatores:

- Reajuste tarifario médio ocorrido a partir de abril de 2006 na Coelba,
Cosern e Celpe de 4,36%, 1,18% e 8,59%, respectivamente;

- Evolucdo do mercado total do Grupo Neoenergia (energia injetada nas
redes de distribuicdo) em 4,2%, representando aumento de energia de
280.454 MWh no 3° trimestre de 2006 em relacdo ao mesmo periodo
de 2005, com reflexos no resultado conforme detalhado a seguir:

- Crescimento do consumo cativo (mercado faturado) em 2,2%,
passando de 5.143.858 MWh no 3° trimestre de 2005 para
5.254.607 MWh no mesmo periodo de 2006, que juntamente
com o0s reajustes tarifarios mencionados, permitiu um
crescimento da receita de fornecimento faturado em 15,93%;

- Crescimento de 45,47% da receita com a disponibilizacédo de
uso do sistema de distribuicdo e transmissao (“tarifa fio”), em
virtude do crescimento de 25,97% do volume de energia no
mercado livre em relacdo a 2005.

- As deducdes da Receita Operacional Bruta apresentaram um crescimento
de 5,75% em relacdo ao 3° trimestre de 2005, decorrente de:

- Despesas com ICMS superiores em 17,17%, devido ao crescimento
de 15,93% da receita de fornecimento faturado e a incidéncia de
ICMS, a partir de agosto de 2005, sobre a receita de disponibilizacédo
dos sistemas de transmisséo e distribuicéo (“tarifa fio”).
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A seguir é apresentado graficamente o0s principais fatores que
contribuiram para o crescimento de 19,6% da receita liquida entre os
trimestres.

Receita Liquida - R$ milhdes

1.383
1.157
241
20
-35
3° TRI/05 Receita Venda Receita Uso Encargos (ICMS, 3° TRI/06
Energia Sistema PIS/ COFINS e
Transmisséo e Outros)
Distribui¢éo

Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

Em relagéo aos custos e despesas operacionais consolidadas, verificou-se
evolucdo de 25,02%, passando de R$ 777,8 milhdes em 2005 para R$
972,4 milhdes em 2006. Do crescimento total de R$ 194,6 milhdes, a maior
parcela é decorrente do aumento do custo de compra de energia e
constituicdo da CVA de energia excedente responsaveis por R$ 149,6
milhdes desse incremento, além dos aumentos verificados nos encargos
regulatérios (principalmente na conta de Consumo de Combustivel - CCC,
homologada pela ANEEL, que apresentou variacdo de R$ 17,2 milhdes). A
outra parcela é decorrente do incremento nas despesas gerenciaveis que
apresentou variagdo de R$ 38,2 milhdes, influenciado principalmente pelas
contas de Pessoal, Servico de Terceiros e Provisdes que apresentaram
variagdo de R$ 6,0 milhdes, R$ 17,9 milhdes e R$ 16,5 milhdes,
respectivamente. O aumento apresentado nas provisdes para contingéncias
€ devido a apropriacdo da parcela final da obrigacdo atuarial da Celpe.
Abaixo sdo apresentados 0s custos e as despesas gerenciaveis e nao-
gerenciaveis, excluindo depreciacdo e amortizacdo, nos trimestres.
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Custos e Despesas Gerenciaveis 3° Tri/06
Pessoal (76.281)
Material (8.925)
Servigos de Terceiros (104.316)
Provisdes (33.110)
Outros (28.086)
(250.718)
Custos e Despesas Totais 3° Tri/06
Custos e Despesas Gerenciaveis (250.718)
Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis* (623.358)

R$ Mil

3° Tri/05 Var iacdo Diferenca
(70.270) 9% (6.012)
(9.815) -9% 890
(86.449) 21% (17.867)
(16.570) 100% (16.540)
(29.396) -4% 1.310

(212.499)

3° Tri/05 Variagdo D iferenca
(212.499) 18% (38.218)
(472.46 2) 32% (150.896)

(874.076)

*Exclui Depreciagcdo e Amortizacao

(684.962) 28% (189.114)

- Como resultado das variacbes das receitas e despesas operacionais, 0
EBITDA consolidado, no 3° trimestre de 2006, totalizou R$ 509,1 milhdes
(R$472,0 milhdes em igual periodo do ano anterior), refletindo a variagéo de

7,9%.

O gréfico abaixo apresenta as principais variacdes responsaveis pelo

crescimento do EBITDA.

EBITDA - R$ milhdes

472

226

509

|
-38
L -151
3° TRI/05 Receita Liquida Despesas Nao - Despesas 3° TRI/06

Gerenciaveis*

*Exclui depreciagdo e amortizagéo
Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

Gerenciaveis

- O resultado financeiro consolidado, exceto as despesas com juros sobre
capital proprio declarados, para o trimestre findo em 30 de setembro de
2006, foi negativo em R$ 91,4 milhdes (negativo em R$ 134,7 milhdes em
igual periodo do ano anterior), apresentando uma variacdo favoravel de

Praia do Flamengo, 78/ 2° andar, Flamengo — Rio de Janeiro — RJ — CEP: 22.210-030 5
Tel.: (55) (21) 3235-9800 — Fax: (55) (21) 3235-9823

Website: www.neoenergia.com

e-mail: ri@neoenergia.com



f | neoenergia

Relatério de Acompanhamento
3° Trimestre/06
09 de novembro de 2006

-
e
32,1%, influenciado principalmente pelos seguintes fatores:

- Reducado do endividamento liquido em 15,5% devido ao crescimento
de 240% nas aplicacdes financeiras, e consequente aumento de 128%
na renda de aplicacao financeira;

- Reducao dos encargos das dividas explicada pela queda na variacédo
acumulada do CDI, que passou de 4,74% no 3° trimestre de 2005 para
3,51% no mesmo periodo de 2006, sendo este um dos principais
indicadores para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos do
Grupo;

- Reestruturacao financeira registrada desde 2004, com destaque para
as emissdes de debéntures em 2005 da Celpe e Cosern, repactuacao
da 12 emissédo de debéntures da Celpe, em julho de 2006, além do
financiamento externo da Coelba e das captacdes com o BNDES e
BNB, todas essas operacdes com o0s objetivos de: diversificar
instrumentos, alongar prazo, reduzir custos e garantias oferecidas.

Abaixo é apresentado graficamente as principais variacbes responsaveis
pelo crescimento de 39,3% do lucro liquido entre os trimestres.

Lucro Liquido - R$ milhdes

201
145
37 43
= 3 -
3° TRI/05 EBITDA Depreciagdo e Resultado Resultado Nao Imposto de 3° TRI/06
Amortizagdo Financeiro* Operacional e Renda e
Participacbes Contribuicéo
Social
*Exceto JSCP
Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia
Praia do Flamengo, 78/ 2° andar, Flamengo — Rio de Janeiro — RJ — CEP: 22.210-030 6

Tel.: (55) (21) 3235-9800 — Fax: (55) (21) 3235-9823
Website: www.neoenergia.com e-mail: ri@neoenergia.com




f | neoenergia

Relatério de Acompanhamento
3° Trimestre/06
09 de novembro de 2006

2.2.1.2 Resultado Acumulado

- O resultado da Neoenergia acumulado até setembro de 2006 apresentou
evolugdo comparativa com o0 mesmo periodo de 2005, inferior a verificada
apenas no 3° trimestre, apresentando Receita Liquida de R$ 4.096,5
milhdes (+13,0%), EBITDA de R$ 1.588,0 milhdes (-3,5%) e Lucro Liquido
de R$ 678,9 milhdes (+23,8%). Isto porque no resultado do 1°trimestre de
2005 houve o registro extraordinario do resultado definitivo da concluséo do
processo de revisdo tarifaria da Coelba, com a definicho da base de
remuneracgao, implicando no reconhecimento da receita bruta n&o
recorrente de R$ 233,9 milhdes (R$ 212,3 milhdes liquida de PIS/COFINS).
Se for desconsiderado o impacto ndo recorrente do reconhecimento
extraordinario da receita em 2005, a ROL, o EBITDA e o Lucro Liquido
registrados até setembro de 2006 seriam 20,8%, 10,8% e 65,2% superiores,
respectivamente, aos resultados recorrentes de 2005, conforme ilustrado
nos graficos a seguir.

Receita Liquida
(R$ milhdes) EBITDA

4.097 Lucro Liquido

(R$ milhdes) (R$ milhdes)

3.625 +13,0%

234 +20,8%

1.645

-3,5%

> 1588 548 +23,8% 679
+10,8% 1.588 137 X,Z%’
411
T
Até 30/09/05 Até 30/09/06 Até 30/09/05 Até 30/09/06 Até 30/09/05 Até 30/09/06
m Efeito Extraordinario Reviséo Tarifaria m Efeito Extraordinario Revisdo Tarifaria m Efeito Extraordinario Reviséo Tarifaria

mROL m Lucro Liquido

m EBITDA

2.2.2 Estrutura de Capital

Em 30/09/06 a divida bruta consolidada do Grupo Neoenergia, incluindo
empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos, totalizou R$ 4.392,6
milhdes, onde 88% estdo classificados no longo prazo. O indice de
endividamento sobre o patriménio liquido variou de 42,35% em 30/06/06 para
41,78% em 30/09/06 e houve uma melhora no indicador financeiro Divida/
EBITDA, passando de 2,07 em 30/06/06 para 2,03 em 30/09/06.

A divida liquida consolidada do Grupo (divida bruta deduzida das
disponibilidades e aplicacdes financeiras) encerrou o 3° trimestre com R$
3.398,1 milhdes (R$ 3.735,3 milhBes no 2° trimestre). Este resultado contribuiu
para a melhoria do seu indice de endividamento liquido, que foi reduzido de
38,45% em 30/06/06 para 35,70% em 30/09/06.

Para fazer frente aos programas de investimentos em distribuicéo,
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especificamente os de expansdo e melhoria do sistema de distribuicdo de
energia elétrica, as distribuidoras do Grupo mantém como estratégia obter
financiamentos de longo prazo com bancos e agéncias de fomento, visando
obter recursos com custos mais baixos e com prazos mais aderentes ao
retorno de longo prazo dos investimentos em distribuicdo. Em 2006, foram
apresentados pelo Grupo Neoenergia projetos de investimentos de
aproximadamente R$ 769 milhdes, junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES e Banco do Nordeste do Brasil
— BNB, relativos aos planos de financiamentos dos investimentos referentes ao
periodo de 2006 a 2008. Em agosto de 2006, o BNDES aprovou o
financiamento de R$ 117,3 milhdes para a Coelba.

Reestruturacio da Em junho de 2006, a Coelba repactuou as condi¢cdes de seus titulos externos

Operagéo Externa no montante de US$ 150 milhdes, obtendo prazo de 7 anos, caréncia de 3

com reducao do . ~ . . .

custo da divida e anos com 9 amortizagcdes semestrais a partir de junho de 2009. O custo dessa

alongamento de operacdo foi reduzido de Libor + 1,875% a.a. para Libor + 1,0% a.a.

prazo .. . ~
Adicionalmente, em julho de 2006 a Coelba contratou novas operacgfes de
swap para seus titulos externos tendo em vista suas novas condicoes,

reduzindo seu custo de 111,16% do CDI para 106,83% do CDI.

Ainda em julho, a Celpe realizou a repactuacéo da 12 Emissdo de Debéntures,
e celebrou o 1° Aditamento da Escritura Particular da 12 Emissdo de
Debéntures ndo conversiveis em ac¢fes. A data de vencimento passou para
2016, sendo de 10 anos a partir da data de consolidagdo do primeiro
aditamento, com caréncia de 48 meses. O custo dessa operacdo passou de
variagdo cambial + 11,30% a.a. para variacao do CDI + 1,70% a.a.

Em outubro de 2006, a Celpe concluiu a 32 emissdo de debéntures no
montante de R$ 170 milhées, com valor unitario de R$ 10 mil. O custo dessa
operacdo € de 105% do CDI, prazo de 6 anos e caréncia de 5 anos com 2
amortizacgoes. Este recurso foi utilizado para liquidacao de operacdes de capital
de giro em montante equivalente, que possuiam um custo médio de 107,94%
do CDI.

Do endividamento total, 12% correspondem as operacdes em moeda
estrangeira que, de acordo com a Politica Financeira do Grupo Neoenergia,
estdo integralmente protegidas contra as oscilagbes cambiais por meio de
operacoes de hedge.

A seguir sdo apresentados dois gréaficos: o primeiro com o endividamento
consolidado, sendo que o montante de endividamento classificado no curto
prazo corresponde as parcelas das dividas e encargos de longo prazo, porém
com 0s seus vencimentos dentro dos proximos 12 meses; e 0 segundo com 0
perfil de vencimentos do endividamento (amortizacdes e pagamentos de juros).
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Endividamento Consolidado - R$ Milhdes

4.428 4.392 4.393

88%

12%

31/12/2005 2° TRI/06 3° TRI/06

M Curto Prazo W Longo Prazo

Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

Fluxo Amortizagéo e Juros da Divida - R$ Milhdes

1.258 1.251

1.145 1.128
967 944 972974
731 726
SSOSER 273302 266 302

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Ap6s
2014

W 2° Trimestre/06 W 3° Trimestre/06

Fonte: Neoenergia

2.2.3 Investimentos

Os investimentos totais do Grupo Neoenergia no terceiro trimestre de 2006
atingiram o montante de R$ 362,3 milhdes, acumulando R$ 971,5 milhdes no
periodo de nove meses deste ano.

Do total investido pelo Grupo no 3° trimestre de 2006, R$ 309,6 milhdes foram
realizados pelas distribuidoras que acumularam até setembro de 2006
investimentos de R$ 861,7 milhdes. No ano de 2006, o destaque desse
investimento foi o Programa Luz Para Todos onde no terceiro trimestre foram
investidos R$ 165,2 milhées, acumulando R$ 467,4 milhfes até setembro.
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INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORAS - R$ Mil

3° Trimestre 2006 Até 30/9/2006
Geragao 285 -
Distribuicéo 860.804 280.905
Comercializacao 629 -

GRUPO NEOENERGIA 309.613 167.196 861.718 280.905

Esses recursos foram destinados a ampliagdo das redes de distribuicao de
energia elétrica, visando principalmente:

a permanente melhoria na confiabilidade do sistema;
atendimento da crescente demanda do mercado;

expansdo e melhoria da eficiéncia e da qualidade dos servicos
prestados aos clientes;

garantia ao atendimento do elevado volume de novas ligacoes,
principalmente dentro do programa de universalizagdo — Luz Para
Todos.

O Grupo Neoenergia acumula investimentos no Brasil, sendo estes distribuidos
entre aquisicbes de empresas em leildes de privatizacdes, compra de acoes,
aumento de capital em controladas, investimentos em distribuicdo e geracgéao,
desde 1997, da ordem de R$ 11,5 bilhdes em termos nominais.

2.3 Performance dos Segmentos de Negdcios

O Grupo Neoenergia atua em toda a cadeia de producdo de energia elétrica,
com as atividades de geracao, transmissao, distribuicdo e comercializacao.

A contribuicdo por segmento de negécio do Grupo Neoenergia para a geracao
de caixa medida pelo EBITDA é apresentada abaixo:
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EBITDA por Segmento de Negdcio
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MW Distribuicdo W Geragéo, Transmissdo e Comercializagdo

Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

A seguir sdo apresentadas as andlises por segmentos de negoécio, bem como
as consideracdes sobre os planos de expanséo do Grupo Neoenergia.
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2.3.1 Distribuicao

RESUMO DISTRIBUIGAO
RESULTADOS DO 3° TRIMESTRE/2006

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$ Mil)

COELBA CELPE COSERN

3°TRI/O6  3°TRI/05 Var. 3°TRI/06  3° TRI/O5 Var. 3°TRI/O6  3° TRI/O5 Var.
Receita Operacional Bruta 984.429 914.076 7,7% 730.417 586.180 24,6% 244.072 219.057 11,4%
Receita Operacional Liquida - ROL 684.169 622.840 9,8% 484.095 366.423  32,1% 175.330 152.701 14,8%
EBITDA 264.222 235.287 12,3% 79.312 75.433 5,1% 62.302 44.869 38,9%
Resultado do Servigo (EBIT) 222.667 194.123 14,7% 55.343 53.135 4,2% 53.919 35.822 50,5%
Resultado Financeiro (Exceto JSCP) (35.808) (67.331)  46,8% (20.205) (37.134)  45,6% (3.715) (5.931) 37,4%
Lucro Liquido 132.832 100.692 31,9% 30.338 9.312  225,8% 36.345 17.337 109,6%

3°TRI/06  2° TRI/06 Var. 3°TRI/06  2° TRI/06 Var. 3°TRI/06  2° TRI/06 Var.
Total do Ativo 4.238.580 4.094.821 3,5% 3.392.038  3.332.406 1,8% 1.249.852  1.227.391 1,8%
Endividamento Total 1.578.723  1.586.462 -0,5% 1.216.620 1.220.333 -0,3% 393.037 402.525 -2,4%
Endividamento Liquido** 1.301.666 1.468.357 -11,4% 1.052.487 1.148.090 -8,3% 356.942 381.247 -6,4%
Patriménio Liquido 1.384.660 1.432.293 -3,3% 1.210.959  1.205.992 0,4% 500.913 502.555 -0,3%
Nimero de Agdes (mil) 18.817.734 18.817.734 0,0% 74.612.390 74.612.390 0,0% 168.074 168.074 0,0%

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS
COELBA CELPE COSERN

3°TRI/O6  3° TRI/05 Var. 3°TRI/06  3° TRI/O5 Var 3°TRI/O6  3° TRI/O5 Var.
Margem EBITDA (EBITDA / ROL) 38,62% 37,78% 1pp 16,38% 20,59% -4 pp 35,53% 29,38% 6 pp
Margem Bruta (Resultado do Servigo / ROL) 32,55% 31,17% 1pp 11,43% 14,50% -3 pp 30,75% 23,46% 7pp
Margem Liquida (Lucro Liquido / ROL) 19,42% 16,17% 3pp 6,27% 2,54% 4 pp 20,73% 11,35% 9 pp
Cobertura de Juros (EBITDA / Resultado Financeiro) 7,38 349 111,2% 3,93 2,03 93,2% 16,77 757 121,7%

3°TRI/06  2° TRI/06 Var. 3°TRI/06  2° TRI/06 Var. 3°TRI/06  2° TRI/06 Var.
Divida/ EBITDA* 1,58 1,64 -3,4% 2,98 3,01 -1,3% 2,01 1,99 1,0%
Divida Liquida**/ EBITDA* 1,31 152  -13,9% 2,58 2,84 -9,2% 1,83 1,89 -3,2%
indice de Endividamento (Divida / (Divida + PL)) 53,3% 52,6% 1pp 50,12% 50,30% 0pp 43,97% 44,47%  -1pp
indice de Endividamento Liquido (Divida Lig.**/
(Divida Lig.** + PL)) 48,5% 50,6%  -2pp 46,50% 48,77% -2 pp 41,61% 43,14% -2 pp
VPA - Valor Patrimonial por A¢éo (R$) 0,0736 0,0761 -3,3% 0,0162 0,0162 0,4% 2,9803 2,9901  -0,3%
LPA - Lucro por Acéo (R$) 0,0071 0,0054  31,9% 0,0004 0,0001 225,8% 0,2162 0,1032  109,6%

INDICADORES MERCADO
COELBA CELPE COSERN

3°TRI/06  3° TRI/05 Var. 3°TRI/06  3° TRI/05 Var. 3°TRI/06  3° TRI/05 Var.

Ndmero de Consumidores (mil) 5,6% 2.495 2.429 2, 7% 879 832 5,6%

Energia Vendida (GWh) 4,1% 1.847 1.858 -0,6% 792 772 2,6%

Energia Injetada (GWh) 4,7% 2.493 2.428 2,6% 1.049 987 6,3%

INDICADORES RECURSOS HUMANOS
COELBA CELPE COSERN

3°TRI/06  2° TRI/06 Var. 3°TRI/06  2° TRI/06 Var. 3°TRI/06  2° TRI/06 Var.
2.724 2.765 -1,5% 1.690 1.701 -0,6% 707 708 -0,1%

Nimero de Empregados
* EBITDA 12 meses

** Divida Liquida de Disponibilidades, Aplicagdes Financeiras e Titulos e Valores Mobilidrios
Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia
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RESUMO DISTRIBUICAO

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$ Mil)
COELBA CELPE COSERN

Até Até Até Até Até Até
30/9/2006  30/9/2005 Var. 30/9/2006  30/9/2005 Var. 30/9/2006  30/9/2005 Var.

Receita Operacional Bruta 2.947.185 2.829.092 4,2% 2222519 1.718977  29,3% 705.731 636.496  10,9%
Receita Operacional Liquida - ROL 2.018.362 2.023.039 -0,2% 1.479.480 1.112.998  32,9% 503.130 454.398  10,7%
EBITDA 752.861 889.842 -15,4% 313.705 293.404 6,9% 163.941 144.654 13,3%
Resultado do Servico (EBIT) 625.861 768.503  -18,6% 243.319 222.817 9,2% 138.703 118.200  17,3%
Resultado Financeiro (Exceto JSCP) (79.214)  (161.120) 50,8% (40.651) (116.652)  65,2% (7.308) (8.469) 13,7%
Lucro Liquido 378.033 459.916 -17,8% 146.579 70.515  107,9% 92.952 68.762 35,2%

30/9/2006 31/12/2005  Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var.
Total do Ativo 4.238.580 4.044.038 4,8% 3.392.038  3.156.281 7,5% 1.249.852 1.206.514 3,6%
Endividamento Total 1.578.723  1.659.866 -4,9% 1.216.620 1.165.003 4,4% 393.037 415.418 -5,4%
Endividamento Liquido** 1.301.666 1.523.191  -14,5% 1.052.487 1.096.846 -4,0% 356.942 383.996 -7,0%
Patriménio Liquido 1.384.660 1.156.083 19,8% 1.210.959 1.106.012 9,5% 500.913 444351  12,7%
Nimero de Agdes (mil) 18.817.734 18.817.734 0,0% 74.612.390 74.612.390 0,0% 168.074 168.074 0,0%

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS
COELBA CELPE COSERN
Até Até Até Até Até Até

30/9/2006  30/9/2005 Var. 30/9/2006  30/9/2005 Var. 30/9/2006  30/9/2005 Var.
Margem EBITDA (EBITDA / ROL) 37,30%  4399%  -7pp 21,20% 26,36%  -5pp 32,58% 31,83%  1pp
Margem Bruta (Resultado do Servigo / ROL) 31,01% 37,99% -7 pp 16,45% 20,02%  -4pp 27,57% 26,01% 2pp
Margem Liquida (Lucro Liquido / ROL) 18,73% 22,73%  -4pp 9,91% 6,34%  4pp 18,47% 15,13% 3pp
Cobertura de Juros (EBITDA / Resultado Financeiro) 9,50 5,52 72,1% 7,72 2,52  206,8% 22,43 17,08 31,3%
LPA - Lucro por Agéo (R$) 0,0201 0,0244  -17,8% 0,0020 0,0009  107,9% 0,5530 0,4091  352%

30/9/2006 31/12/2005 Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var.
Divida / EBITDA* 1,58 1,46 8,2% 2,98 3,00 -0,8% 2,01 2,08 -3,1%
Divida Liquida**/ EBITDA* 1,31 1,34 -2,8% 2,58 2,82 -8,8% 1,83 1,92 -4,8%
indice de Endividamento (Divida / (Divida + PL)) 53,27% 58,95% -6 pp 50,12% 51,30% -1pp 43,97% 48,32% -4 pp
indice de Endividamento Liquido (Divida Lig.**/
(Divida Lig.** + PL)) 48,46% 56,85% -8 pp 46,50% 49,79%  -3pp 41,61% 46,36%  -5pp
VPA - Valor Patrimonial por Acéo (R$) 0,0736 0,0614  19,8% 0,0162 0,0148  9,5% 2,9803 2,6438  12,7%

INDICADORES MERCADO
COELBA CELPE COSERN
Até Até Até Até Até Até
30/9/2006 31/12/2005 Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var. 30/9/2006 30/09/2005 Var.
Numero de Consumidores (mil) 3.998 3.844 4,0% 2.495 2.441 2,2% 879 832 5,6%
Energia Vendida (GWh) 7.913 10.261 -22,9% 5.774 7.860 -26,5% 2.341 2.340 0,1%

Energia Injetada (GWh) 10.402 12.187  -14,6% 7.636 9.708  -21,3% 3.088 2.939 5,1%

INDICADORES RECURSOS HUMANOS
COELBA CELPE COSERN
30/9/2006 31/12/2005  Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var. 30/9/2006 31/12/2005 Var.
Numero de Empregados 2.724 2.776 -1,9% 1.690 1.727 -2,1% 683 3,5%
* EBITDA 12 meses
** Divida Liquida de Disponibilidades, Aplicacdes Financeiras e Titulos e Valores Mobiliarios
Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia
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2.3.1.1 Mercado

O Grupo Neoenergia registrou aumento de 2,2% nas vendas de energia no

EL?L“§§§§§ terceiro trimestre de 2006 alcang¢ando 5.255 GWh, contra 5.144 GWh vendido
distribuicdo de no mesmo trimestre de 2005. A classe residencial cresceu 5,4%, a comercial
energia

4,6% e a rural 2,5%, em funcdo do aumento do numero de consumidores e
crescimento das vendas no comércio varejista. A classe industrial recuou 6,6%
devido a migracao de grandes clientes do mercado cativo para o mercado livre.

A seguir sdo apresentadas as vendas e o numero de consumidores por classe
de consumo no 3° trimestre de 2005 e 2006.

\'8

Classes de Consumo 3PTRI/06 3 TRI/O5 Var. 06/05 Part. % PTRI/06 3P TRI/O5 06/05 Part. %
Residencial 1.800 1.708 5,4% 34,3% 6.347 6.065 47% 86,1%
Comercia 1.052 1.005 4,6% 20,0% 508 496 2,3% 6,9%
Industrial 1.065 1.140 -6,6% 20,3% 35 34 2,1% 0,5%
Rural 446 435 2,5% 8,5% 384 363 57% 5,2%
Outros 892 856 4,2% 17,0% 98 91 6,9% 1,3%

7.371 7.049 4,6% 100,0%

O perfil do mercado
controlado pelo
Grupo Neoenergia

Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

Os clientes residenciais representam 86% do total de consumidores do Grupo,
consumindo 34% da energia vendida em GWh, que é responsavel por 37% da
receita bruta consolidada.

O fornecimento de energia elétrica na area de atuacdo do Grupo Neoenergia
aponta para a continuidade do aumento do consumo, em funcéo da retomada
do crescimento econdémico e da recuperag¢do do mercado mesmo condicionado
a fatores ligados a renda, temperatura, mercado livre e efeitos do reajuste
tarifario.

Um dos principais fatores criticos de sucesso e mitigador de riscos na atividade
de distribuicdo € a contratacdo de energia no longo prazo, principalmente apos
as regras de contratacao estabelecidas em 2004.

O grafico a seguir compara a energia atualmente contratada no longo prazo
para os mercados das distribuidoras com a energia a contratar baseada em
suas expectativas de crescimento, atraves da participacado nos proximos leildes
de energia.
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Projecéo de Contratacdo de Energia
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Fonte: Neoenergia

2.3.1.2 Balanco Energético

O suprimento de energia necessario ao atendimento do mercado das
distribuidoras do Grupo Neoenergia € efetuado numa proporcdo de 22,3%
pelas empresas geradoras proprias Itapebi, Termopernambuco e NC Energia e
77,7% oriundos de terceiros, principalmente da CHESF e dos Leildes Publicos
promovidos pela Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica - CCEE.

A energia injetada no sistema elétrico do Grupo Neoenergia atingiu no terceiro
trimestre de 2006 o montante de 7.035 GWh, representando um crescimento
de 4,2% em relagdo ao mesmo periodo no ano anterior influenciado pelo
aumento de 2,2% no mercado proprio e 26,0% nas vendas para o mercado
livre.

Do total da energia injetada, 74,7% foi destinado ao consumo cativo do
mercado proprio das distribuidoras, 9,6% para o consumo do mercado livre e
15,7% representou a perda média no processo de distribuicao.

Segue abaixo o balanco energético, em MWh, consolidado da Neoenergia no
terceiro trimestre de 2006.
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BALANGCO ENERGETICO CONSOLIDADO

]‘

3° TRIMESTRE/06

3° TRIMESTRE/0S
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%
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Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

2.3.1.3 Tarifas

Existem dois eventos que regem o reajuste das tarifas: a revisdo tarifaria
periodica e o reajuste tarifario anual.

As trés distribuidoras do Grupo Neoenergia ja passaram pelo processo de
revisao tarifaria, que ocorre periodicamente (a cada 4 anos na Celpe, e a cada
5 anos na Coelba e Cosern). A Revisdo Tarifaria tem o objetivo de readequar a
estrutura de tarifas das empresas a estrutura de custos e a rentabilizacdo dos
ativos de distribuicdo, buscando principalmente manter o equilibrio econémico-
financeiro da concessao.

Anualmente, os reajustes tarifarios sédo realizados com o objetivo de preservar
a reposicdo da inflacdo e dos custos com repasses garantidos (néo
gerenciaveis), como por exemplo, custos com compra de energia e encargos
setoriais.
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A seguir é apresentado um quadro resumo com os indices de reajustes
aprovados pela ANEEL com vigéncia a partir de abril de 2006, e as datas-base
das revisdes tarifarias das distribuidoras do Grupo Neoenergia.

2006
Distribuidora Reajuste Impacto na gonta do Reviséo Periodica
consumidor
Coelba 11,35% 4,36% 22/4/2006 A cada 5 anos, a partir de 2003
Cosern 8,23% 1,18% 22/4/2006 A cada 5 anos, a partir de 2003
Celpe 19,82% 8,59% 29/4/2006 A cada 4 anos, a partir de 2005

Fonte: Neoenergia

No gréfico abaixo é realizada a comparacdo entre as tarifas de venda de
energia elétrica das distribuidoras do Grupo Neoenergia em relagcédo as tarifas
médias do Nordeste e do Brasil, com base em agosto de 2006 (todas sem
impostos ou adicionais tarifarios).

Tarifas Médias - R$/MWh

24976 24274 4094

227.23
207.15

Brasil Nordeste  Coelba Celpe Cosern

Fonte: ABRADEE - agosto/06 e Neoenergia

Abaixo é apresentada a abertura da conta do consumidor médio das
distribuidoras do Grupo Neoenergia, apdés o Ultimo reajuste, onde ¢é
demonstrado que mais de 60% da arrecadacdo é destinada ao pagamento da
compra e transmissao de energia, seus encargos e impostos.

- ) Composicao Conta Energia
Composicao Conta Energia Composigdo Conta Energia COSERN
CORLBA CELPE
24%
36% u%% cﬂ% 33% 935%
28% 3% 32%
M Impostos e Encargos
Compra e Transmisséo de Energia
W Distribuicéo
Fonte: Neoenergia
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2.3.1.4 Perdas

As perdas de energia decorrem da transmissao, distribuicdo e transformacéao
da energia elétrica (as chamadas perdas técnicas) e medi¢cdes defeituosas,
fraudes, furtos de energia e causas semelhantes (denominadas perdas
comerciais).

Além de melhorias do processo de medi¢cao de energia, inspecdes de unidades
consumidoras e substituicio de medidores danificados ou obsoletos, as
distribuidoras do Grupo Neoenergia tem implementado acfes diferenciadas no
combate as perdas de energia. Entre as estratégias adotadas pelo Grupo,
destaca-se o0 programa Operacao Caixa Forte, uma espécie de blindagem em
medidores e barramentos coletivos, aliada a inspecéo periddica que permite a
reducdo do furto de energia. Além disso, foi firmado convénio com a Secretaria
de Seguranca Publica e criado a Delegacia Especial de Combate ao Furto de
Energia que efetuam ac¢des, tais como abertura de inquéritos policiais, prisdes
em flagrante, regularizacdo de ligacfes clandestinas, atualizacdo do cadastro
de iluminagdo publica e campanhas na midia que enfatizam que o furto de
energia é crime.

Os investimentos em distribuicdo também contemplam as acdes de combate as
perdas, através de um programa que envolve acdes de conscientizacdo para o
uso racional de energia elétrica junto as comunidades de baixa renda e
substituicdo da fiacdo da rede elétrica nessas localidades.

A seguir é apresentado o histérico das perdas de distribuicdo (técnicas e
comerciais) acumuladas nos ultimos 12 meses até 30/09/06 das distribuidoras
do Grupo Neoenergia que demonstram uma reducédo de 5,89% na Coelba,
3,62% na Celpe e 5,63% na Cosern, quando comparadas ao mesmo periodo
em 2005.

indice de Perdas - %

18.51% 17 g4

14,95% 14 0794

9,20%

12,43% 11,73%

3° TRI/05 | 3° TRI/06 3° TRI/05 | 3° TRI/06 3° TRI/05 | 3° TRI/06

COELBA CELPE COSERN

M indice de Perdas Técnica M indice de Perdas Comerciais

Fonte: Neoenergia
Nota: Os indices de Perdas podem ser alterados em fungéo da contabilizacéo final da Camara de Comercializagéo de
Energia Elétrica - CCEE.
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2.3.1.5 Qualidade de fornecimento

A qualidade do sistema elétrico é verificada principalmente pelos indicadores
de qualidade DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e
FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgcéo por Consumidor), que aferem as
falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica.

Em busca da melhoria da qualidade e agilidade do atendimento as falhas
provocadas pela incidéncia de fortes chuvas, tém sido desenvolvidas acdes
intensivas de podas de arvores, limpezas de faixas de serviddo, aumento de
turmas de prontiddo e de viaturas com comunicacao via satélite para tornar
mais rapido o atendimento as ocorréncias de interrupgoes.

A seguir os indicadores DEC e FEC, com e sem supridora’.

Fonte: Neoenergia

Duracédo Equivalente de Interrup¢ao por Consumidor - DEC
(horas)
18,07
14,58
e 13,30 12,22 .o 12,84 12,42
0,42 0,20 pems 1,65 0,49
30 30 30 30 30 30
TRI/05 | TRI/06 TRI/05 | TRI/06 TRI/05 | TRI/06
COELBA CELPE COSERN

B DEC sem supridora W Efeito Supridora

Frequéncia Equivalente de Interrup¢do por Consumido  r-
FEC (Em vezes)

9,97
101 7,11 7,53
0,63 0,32

8,91
0,41

8,96 6,4% 7124 8%
3° 3° 3° 3° 3° 3°
TRI/O5 | TRI/O6 TRI/05 | TRI/06 TRI/O5 | TRI/06
COELBA CELPE COSERN

W FEC sem supridora M Efeito Supridora

Fonte: Neoenergia

'com supridora os indicadores DEC e FEC consideram as interrupgdes geradas por conta das supridoras
de energia.
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Comparando o DEC e o FEC anualizado das distribuidoras do Grupo com a
Média Nacional e da Regido Nordeste referente o més setembro/06, verifica-se
gue os indicadores do Grupo estdo abaixo da média, tanto nacional como
regional, conforme gréafico a seqguir:

Comparacao DEC e FEC
22,00
16,00

14,58
12,00 13.00 1330 12,42
lil | ES

NACIONAL REGIAO NE COELBA CELPE COSERN
EmDEC BmFEC

Fonte: ANEEL — Média Mdvel do periodo de 12 meses até setembro/06 do DEC e FEC, e Neoenergia — setembro/06

2.3.1.6 Inadimpléncia

O Grupo Neoenergia vem implementando diversas a¢des de cobranca, que
contribuiram para o aumento e/ou manutencdo dos indices de arrecadacdo,
conforme demonstrado no grafico a seguir.

indice de Arrecadacédo % - Em 12 meses
(Arrecadacgao/ Faturamento)

0
100.6% 102,1%

99,2%

97,5% 97,2%

94,6%

COELBA CELPE COSERN

W 3° TRI/05 W 3° TRI/06
Fonte: Neoenergia

Os indices de arrecadacdo registrados pelas distribuidoras do Grupo
Neoenergia mantém-se em niveis excelentes, e o percentual registrado da
Cosern acima de 100% demonstra a eficacia das acdes de recuperacdo de
créditos antigos.

As acbOes de combate a inadimpléncia envolvem todas as etapas de
relacionamento com os clientes através de cartas de cobranca, cobranga por
telefone, cobranca domiciliar, suspensdo do fornecimento, acompanhamento
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de clientes cortados, assessorias de cobranca e negativacdo no SPC — Servigo
de Protecéo ao Crédito e SERASA.

2.3.2 Geracao e Transmissao

Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

A contribuicdo do segmento de geracéo para o EBITDA do Grupo Neoenergia
no 3° trimestre de 2006 foi de 21%.
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2.3.3 Comercializacao

RESUMO COMERCIALIZACAO

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$ Mil)
NC ENERGIA
Até
3° TRI/06

3° TRI/05 Var.

Até

30/9/2006 30/9/2005

Receita Operacional Bruta 53.105 33.251 59,7% 142.703 94.497 51,0%
Receita Operacional Liquida - ROL 41.918 25.879 62,0% 111.961 74.597 50,1%
Lucro Liquido 3.404 6.332 -46,2% 7.231 17.115 -57,8%
EBITDA 5.226 2.385 119,2% 10.740 8.076  33,0%
Resultado do Servigo (EBIT) 5.166 2.319 122,7% 10.565 7.886  34,0%
Resultado Financeiro (Exceto JSCP) (55) 8 -787,0% 605 920 -34,2%

Até Até
3°TRI/0O6 2° TRI/06 Var. 30/9/2006 31/12/2005  Var.
Total do Ativo 49.280 41.644 18,3% 49.280 59.231 -16,8%
Endividamento Total 0 154  -100,0% 0 590 -100,0%
Endividamento Liquido* (3.969) (2.875) 38,1% (3.969) (13.794) -71,2%
Patrimonio 22.861 19.797 15,5% 22.861 16.320 40,1%

* Divida Liquida de Disponibilidades, Aplicag6es Financeiras e Titulos e Valores Mobiliarios
Fonte: 3° ITR 2006 Neoenergia

No segmento de comercializacdo, a Neoenergia detém 100% de participacdo
da NC Energia, empresa que opera em ambito nacional, no mercado de
comercializacdo de energia elétrica. Entre seus clientes principais podemos
destacar os consumidores livres, distribuidores, autoprodutores e geradores de
energia.

No 3° trimestre de 2006, a NC Energia transacionou 635.209 MWh em
contratos com consumidores livres e autoprodutores. As operacdes de curto
prazo alcangaram 50.506 MWh, enquanto as de longo prazo totalizaram
550.118 MWh. O restante, 34.585 MWh, é resultado de operacdes de fonte
alternativa, representacao e Auto Produtores.

A Neoenergia tem como estratégia continuar atendendo, através da NC
Energia, aos consumidores das distribuidoras controladas que migrarem do
mercado cativo para o mercado livre, evitando a reducdo na quantidade e
carga de clientes atendidos pelo Grupo.
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3. DESCRICAO DA EMPRESA
3.1 A Empresa

O Grupo Neoenergia € o 3° maior grupo privado do setor elétrico brasileiro em
termos de energia total vendida, e a cada ano vem intensificando seus
investimentos em distribuicdo, geracdo, transmissdo e comercializacdo de
energia, consolidando o seu compromisso com o crescimento do Brasil.

A maioria das empresas do Grupo Neoenergia sdo companhias abertas: as
distribuidoras, por exigéncia dos contratos de concessédo firmados com a
ANEEL a época das respectivas privatizacbes e as geradoras Itapebi e
Termopernambuco, em virtude de suas emissdes de debéntures publicas.

Visando os principios fundamentais de governanca corporativa, tais como
equidade, transparéncia, prestacdo de contas, ética e cumprimento das leis, a
holding Neoenergia e praticamente todas as empresas do Grupo prestam direta
e frequentemente informag¢des ao mercado, sob as regras e fiscalizacdo da
Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM, observando também as orientactes
da Bovespa — Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo.
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~ TERMOAGU
No segmento de geracdo o Grupo COSERN
I I i CELPE
possui capacidade instalada atual de N
1.108 MW e 540 MW em fase de TERMOPE
implantacéo (montante correspondente ceragAOC Il ,COFLBA.
a participacdo da Neoenergia nos o et GOIAS SUL - ITAPEBI
. . BAGUARI |
Projetos). Por se tratar de servigco
“hili A A RIO PCH II
plblico e regulado, os negécios do RIO PCH
Grupo Neoenergia tém origem na NEOENERGIA
celebracdo de contratos de concesséao
e/ou autorizagao.
A seguir € apresentado o quadro
resumo das  concessbes  e/ou
autorizacoes das empresas e ativos em
operagao.
Capacidade Capacidade Utilizada Data da Concesséao/ Data de
Geracdo Tipo de Usina Localidade Instalada (MW) (MW) Autorizacao Vencimento
COELBA
Belmonte Termelétrica - UTE ~ Belmonte - BA 1,5 MW Somente carater emergencial 29/8/2005 -
Illha Grande Termelétrica - UTE ~ Camamu - BA 1,7 MW 1,2 MW 8/8/1997 71812027
AFLUENTE
Alto Fémeas Hidrelétrica - PCH S&o Desidério - BA 13 MW 10 MW 8/8/1997 71812027
Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH Correntina - BA 10 MW 8 MW 8/8/1997 71812027
ITAPEBI
Itapebi Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 450 MW 450 MW 28/5/1999 27/5/2034
TERMOPERNAMBUCO
Termopernambuco Termelétrica - UTE  Ipojuca, PE 601,8 MW 532,7 MW 15/12/2000 14/12/2030
TERMOACU
Termoagu Termelétrica - UTE  Alto do Rodrigues - RN 340 MW 311 MW 9/7/2001 8/7/2031
BAGUARI |
Baguari | Hidrelétrica - UHE ~ Governador Valadares - MG 140 MW 15/8/2006 14/8/2041
GOIAS SUL
Goiandira Hidrelétrica - PCH Goiandira e Nova Aurora - GO 27 MW 17/12/2002 16/12/2032
Nova Aurora Hidrelétrica - PCH Goiandira, Nova Aurora e Ipameri - GO 21 MW 17/2/12004 16/2/2034
RIO PCH |
Pirapetinga Hidrelétrica - PCH Bom Jesus do Itabapoana - RJ e Sédo 16,5 MW 17/12/2002 16/12/2032
José do Calgado - ES
RIO PCH I
Pedra do Garraféo Hidrelétrica - PCH Campos do Goyatacazes - RJ e 17 MW 17/12/2002 16/12/2032
Mimoso do Sul - ES
Geracéo CllI
Corumba Ill Hidrelétrica - UHE Luziania - GO 93,6 MW 7/11/2001 6/11/2036
Consorcio Aripuand
Dardanelos Hidrelétrica - UHE Aripuana - MT 261 MW
Distribuicdo Ndmero de Municipios Loﬂdade Data da Concesséo Data de Vencimento
COELBA 415 Estado da Bahia 8/8/1997 71812027
CELPE 185 Estados de Pernambuco e Paraiba 30/3/2000 30/3/2030
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/1997 30/12/2027
Comercializacdo Localidade Data da Autorizacdo
NC ENERGIA Recife - PE 16/8/2000
Fonte: Neoenergia
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3.1.1 Clientes

A Neoenergia encerrou o 3° trimestre de 2006 com 7,4 milhdes de clientes,
apresentando um incremento de 322.151 novos consumidores em um ano.

Em setembro de 2006, a Coelba atingiu a marca de 4 milhdes de clientes,
reafirmando a sua posi¢do de maior distribuidora de energia do Nordeste e
tornando-se a terceira maior do pais, em namero de clientes.

A seguir € apresentado o crescimento do numero de consumidores por classe
das distribuidoras do Grupo Neoenergia.

N° de Consumidores - Em mil

COELBA CELPE COSERN NEOENERGIA
3°TRI/06 3° TRI/05 Var. 06/05| 3° TRI/06 3° TRI/05 Var. 06/05| 3° TRI/06 3° TRI/05 Var. 06/05| 3° TRI/06 3° TRI/05 Var. 06/05

Residencial 3.441 3.245 6,0% 2.146 2.090 2,1% 760 727 4,6% 6.347 6.065 4,7%
Comercial 283 275 2,9% 165 164 0,4% 57 5,1% 508 496 2,3%
Industrial 20 19 2,5% 11 11 0,6% 4 4 4,3% 35 34 2,1%
Rural 196 192 2,2% 148 141 5,4% 40 31 29,4% 384 363 57%
Outros 56 4,3% 25 24 2,5% 14 13 4,8% 98 91 6,9%

Total 3. 998 3.787 5,6% 2.495 2.429 2,71%) 879 832 5,6%) 7.371 7.049 4,6%

3.1.2 Empregados

Em 30 de setembro de 2006, o numero de empregados do Grupo era 5.192,
dos quais 2.724 sdo empregados da Coelba, 1.690 da Celpe, 707 da Cosern,
10 da Termopernambuco, 36 da Itapebi e 23 da NC Energia. O Grupo
Neoenergia terceiriza parte de suas atividades, contando com 15.579
empregados que Ihe prestam servicos.

Na politica de remuneracdo do Grupo Neoenergia, todos os empregados
recebem uma parte fixa e outra variavel, além de beneficios que garantem
posicdo de destaque em relacdo a remuneracdo paga por outras empresas do
Setor Elétrico. Adicionalmente a COELBA, CELPE e COSERN séao
patrocinadoras de fundos de previdéncia privada, um dos principais
instrumentos de garantia de renda futura de seus empregados.

3.1.3 Expansao
3.1.3.1 Investimentos em geracao

Em 2006, o Grupo Neoenergia alinhado com sua estratégia de crescimento,
adquiriu a participacdo de 75% das PCH’s Pirapetinga (RJ/ES) e Pedra do
Garrafdo (RJ/ES), 60% da Usina Hidrelétrica Corumba Ill (GO) e 51% da Usina
Hidrelétrica Dardanelos (MT).
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A seguir é apresentado o quadro resumo dos novos negécios do Grupo
Neoenergia.

RESUMO NOVOS NEGOCIOS

: UHE PCH PCH pcy  PCH Pedra
Dados dos Empreendimentos : L : . do
Baguari Goiandira  Nova Aurora  Pirapetinga Garrafio 1]

UHE Corumba

UHE
ETGEREIS

Participagéo Neoenergia 51% 100% 100% 75% 75% 60% 51%
Poténcia (MW) 140 27 21 16,5 17 93,6 261
Energia Assegurada (MWmedio)] ¢, , 171 12,4 115 113 50,9 154,9
Queda Bruta (m) 17,8 41,3 30,3 55,0 37,5 423 99,2
Area do Reservatorio (km?) 13,4 6,4 6,8 0,4 2,7 72,4 0,24
Inicio das Obras mar/07 mar/07 mar/07 mar/07 mar/07 ago/06 mai/08
Entrada da 1* Maquina out/09 nov/08 nov/08 jan/09 jan/09 set/08 out/10

Conclus&o da obra abr/10 jan/09 jan/09 mar/09 fev/09 out/08 jun/11
Investimento (R$ milhdes) 489 84 74 75 74 310 718

O gréfico abaixo mostra a evolucdo prevista da capacidade instalada de
geracdo do Grupo Neoenergia até 2011, considerando-se apenas 0s projetos
atuais, com vistas ao alcance de sua estratégia de expansao.

Expansao da Capacidade Instalada (Projetos Existent  es) - MW
133,1 1.512
56,2
71’4 ................... -
12.8 R T
27 21 ..:I.'.Z.’.flm [Frrri AP SO
"6.9.,-7". rarriranir IEREEEERNE
AFLUENTE e 1108 o7
OUTROS
TERMOPE
ITAPEBI
Capacidade Termoagu Goiandira Nova  Pirapetinga Pedrado Baguari Corumba lll  Dardanelos TOTAL ATE
Atual 2006 2008 2009 Aurora 2009 Garraféo 2010 2008 2011 2011
2009 2009

Fonte: Neoenergia

3.1.3.1.1 Termoagu

O Grupo possui participagdo na Termoacu, projeto de uma usina termelétrica
no estado do Rio Grande do Norte em parceria com a Petrobras. O projeto
consiste em uma planta de cogeracdo com uma capacidade instalada de 340
MW e uma producéo a vapor de 610 t/h.
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A Termoagu (cujas obras foram paralisadas em abril/2003, em decorréncia do
estabelecimento de novos critérios pela ANEEL em relacdo ao preco de
compra de energia elétrica comercializado) teve sua construgcdo retomada em
outubro/2005, apdés a celebracdo de novo acordo com a Petrobras, que prevé a
diluicdo da participacdo da Neoenergia até o piso de 20,5%, por meio dos
novos aportes para conclusdo do projeto, estimados em US$ 300 milhbes a
serem realizados pela Petrobras.

3.1.3.1.2 Leildes de Energia Nova

Os Leildes de Energia Nova tém contribuido para que o Grupo Neoenergia
equilibre o seu portiflio de negdcio através da aquisicdo de empreendimentos
de geragéo.

No 1° Leildao de Energia Nova em dezembro de 2005, a Neoenergia foi
vencedora para aquisicdo da usina hidrelétrica Baguari, ficando com 51%,
enquanto que a Cemig tem 34% e Furnas 15%. Este projeto tem poténcia
instalada de 140 MW e sera construido em Minas Gerais, estando o inicio da
sua obra previsto para 2007, entrando em atividade em 2009, com
investimentos estimados de R$ 489 milhdes.

No 3° Leildo de Energia Nova realizado em outubro/2006, o Grupo Neoenergia
adquiriu a concessao da usina hidrelétrica Dardanelos, com poténcia instalada
de 261 MW, a ser construida no rio Aripuand, no estado do Mato Grosso. A
concesséo foi obtida pelo Consorcio Aripuand, formado pela Neoenergia, com
participacdo de 51%, pela Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco (Chesf),
com 24,5%, e pela Eletronorte, com outros 24,5%.

3.1.3.2 Investimentos em distribuicdo

3.1.3.2.1 Programa Luz Para Todos

O programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo Federal em 11 de

O Programa de novembro de 2003, em parceria com a Eletrobrdas e Governos Estaduais,
gg";‘j{;ﬁg‘i‘;"j‘;ﬁg destinado a propiciar, até o ano de 2008, o fornecimento de energia elétrica a
Luz para Todos parcela da populagéo do meio rural brasileiro que ainda ndo tem acesso a esse

servigo publico.

As metas do Desde o inicio das obras do programa em 2004, o Grupo Neoenergia ja
E;‘:gf?g(‘j%;‘fz realizou 202.300 ligagGes. Em 2006, as distribuidoras do Grupo Neoenergia
milhdes de executaram, até o més de setembro 97.361 novas ligacdes, sendo 55.905 da
B rodas na Coelba, 29.159 da Celpe e 12.297 da Cosern. Até o final do programa, o Grupo
BA, PE e RN Neoenergia deve beneficiar uma populacdo superior a 2 milhées de habitantes
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S
nos Estados da Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte, com investimentos

estimados em R$ 2,5 bilhGes. A seguir é apresentado o quadro resumo com 0
namero de ligacdes executadas através do programa Luz para Todos.

NUMERO DE LIGACOES LUZ PARA TODOS
COELBA COSERN CELPE NEOENERGIA
Executadas até 2005 104.939

Executadas em 2006 (até 30/09/06) 97.361
Em Execucdo (até 30/09/06) 55.188
LigacGes Executadas (Até 30/09/06) 119.142 23.625 59.533 202.300
Fonte: Neoenergia

3.2 Estrutura Societaria e de Participacdes

O Grupo mantém os mesmos acionistas desde sua constituicdo em 1997. A
estrutura societaria da Neoenergia € composta, de forma direta e indireta, pelas
participacfes da Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
(Previ) com 49%, do Grupo Espanhol Iberdrola com 39% e do Banco do Brasil
com 12%. A Neoenergia por sua vez possui participacbes em empresas do
setor elétrico, conforme apresentado a seguir:

(49%) (39%) (129%)
1 ] 1

Participagtes

S Geragédo e T
Distribuigdo Transmissio Comercializagéo
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3.2.1 Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 30 de setembro de 2006 é de R$
4.739.025 mil, dividido em 5.850.636 mil acbes subscritas e integralizadas,
todas ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

A composicao do capital social realizado é a seguinte:

COMPOSICAO CAPITAL SOCIAL

N° Acbes
Ordinarias

2.281.748.135 39,00%

Acionista Participacéo %

1.301.396.223 22,24%

1.048.751.314 17,93%

515.361.395 8,81%
Fundo Mutuo Inv. emNAc;oe§ Carteira 379.521.390 6.49%
Livre - BB Agoes Price
Fundo Mutuo Inv. em Acbes Carteira 0
Livre - BB Carteira Livre | 323.857.717 5,54%
Total 5.850.636.174 100,00%

3.2.2 Histoérico Societéario

Em 1997 a Iberdrola, a Previ e o Banco do Brasil constituiram uma holding com
0 objetivo de ser a empresa concentradora dos investimentos realizados por
eles no segmento de energia elétrica no Brasil.

Os investimentos iniciais foram direcionados para o segmento de distribuicdo
de energia elétrica. Em 1997, o Grupo Neoenergia adquiriu por meio de leildo
de privatizacdo, o controle acionario da Companhia de Eletricidade do Estado
da Bahia (Coelba) pelo valor de R$ 1,73 bilhdo. Ainda neste ano, a Coelba, a
Neoenergia e a Uptick Participagdes S.A. adquiriram em leildo de privatizacao,
o controle acionario da Companhia Energética do Rio Grande do Norte
(Cosern), por R$ 676,4 milhdes. Em 2000, o Grupo arrematou em leildo de
privatizacdo o controle acionario da Companhia Energética de Pernambuco
(Celpe) por R$ 1,78 bilhé&o.

Entre 1998 e 2003, o Grupo investiu aproximadamente R$ 550 milhdes na
construcdo da usina hidrelétrica de Itapebi na Bahia, com capacidade instalada
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de 450 MW, sendo que o Grupo Neoenergia possui 42% e 0s acionistas da
Neoenergia participam diretamente com 58%. Em 2000, conforme
compromisso assumido na privatizacdo da Celpe, o Grupo Neoenergia
destinou US$ 400 milhdes para a construcdo da Termopernambuco
(subsidiaria integral da Neoenergia), usina termoelétrica que usa como
combustivel o gas natural e que entrou em operacdo comercial em 2004. A
energia produzida pela Termopernambuco é integralmente adquirida pela
Celpe e Coelba, por meio de contratos de compra e venda de energia de longo

prazo.

Também em 2000 foi constituida a NC Energia subsidiaria integral da
Neoenergia que tem por proposito a comercializacao de energia elétrica e gas,
sendo concebida para operar na Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica — CCEE e junto a clientes livres, autoprodutores e co-geradores de
energia.

Em 2005, em virtude do sucesso no 1° leildo de energia nova, o Grupo agregou
trés novos negocios de geracdo de energia — a usina hidrelétrica Baguari e as
pequenas centrais hidroelétricas Goiandira e Nova Aurora, sendo que esses
dois novos negocios serdo concentrados na empresa Goias Sul.

Em 2006, o Grupo adquiriu a participacdo nas PCH’s Pirapetinga (RJ/ES) e
Pedra do Garrafdo (RJ/ES), e nas Usinas Hidrelétricas Corumbéa Il (GO)
Dardanelos (MT). A Usina Hidrelétrica Dardanelos foi adquirida no 3° Leildo de
Energia Nova pelo Consércio Aripuana.

3.3 Acordo de Acionistas

Em 05 de outubro de 2005, foi assinado o “Acordo de Acionistas da Neoenergia
S.A.” pelos acionistas Caixa de Previdéncia do Banco do Brasil — PREVI,
Iberdrola Energia S.A., BB Banco de Invetimentos S.A, Brasilcap Capitalizacao
S.A, 521 Participagbes S.A, Fundo Mutuo de Investimento em Acgbes Carteira
Livre — BB Ac¢des Price e Fundo de Investimento em A¢des Carteira Livre — BB
Carteira Livre.

O objeto do Acordo de Acionistas € assegurar e regular a compra e venda de
acOes de emissao da Neoenergia pelos acionistas controladores, preferéncias
para adquiri-las e o exercicio do controle da Neoenergia e de suas controladas.
Obrigam-se o0s acionistas controladores a sempre manter, em conjunto, a
titularidade de um bloco de acfes vinculadas que Ihes garanta a maioria dos
votos nas assembléias gerais e o0 poder de eleger a maioria dos
administradores e conselheiros fiscais da Companhia e (por intermédio desta)
de suas controladas. Este Acordo visa o alinhamento da gestdo e governanga
do Grupo Neoenergia, e sua maior eficiéncia e transparéncia.
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3.4 Govenanca Corporativa

As préticas de Governanga Corporativa adotadas pelo Grupo Neoenergia sao
orientadas por seus valores e principios, assegurando a seus acionistas o
monitoramento do desempenho de suas empresas, demonstrando ética,
transparéncia e equidade.

A seguir é apresentada a estrutura de governanca do Grupo Neoenergia:

Conselho de
Administracao

|
| | |
Comité Comité de Comité de

Financeiro Remuneracao Auditoria

Conselho Fiscal

O Conselho de Administracdo é o 6rgao de deliberacao colegiada que fornece
o direcionamento estratégico do Grupo e determina as politicas da Companhia.

O Conselho de Administracdo €, na visdo do Grupo Neoenergia, um dos
principais alicerces do sistema de Governancga, zelando pela observancia dos
valores, crencas e propositos dos acionistas, bem como pelo cumprimento do
Acordo de Acionistas.

Adicionalmente, existem os Comités de assessoramento do Conselho de
Administracdo que possuem atribuicdes especificas e especializadas, no
sentido de apoiar o Conselho de Administracdo em suas decisfes estratégicas
e no monitoramento e avaliagdo da gestdo do Grupo. Sao eles: Comité
Financeiro, Comité de Remuneracéao e Comité de Auditoria.

O Comité Financeiro estuda as propostas de politicas e operacdes financeiras,
monitorando e avaliando o desempenho financeiro e a estrutura de capital do
Grupo.
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O Comité de Remuneracdo avalia e prop8e as politicas gerais de recursos
humanos da companhia, inclusive os planos de desenvolvimento.

O Comité de Auditoria tem a atribuicdo de acompanhar o cumprimento das
normas e regulacdo a que estdo sujeitos o Grupo Neoenergia, bem como
revisar e recomendar a aprovacdo das demonstracdes financeiras divulgadas
para o mercado. O Comité de Auditoria direciona ainda o plano de trabalho da
auditoria interna do Grupo. A auditoria interna do Grupo Neoenergia se vincula
diretamente ao Comité de Auditoria e indiretamente ao Conselho de
Administracdo, o que lhe concede maior isengdo na execucdo de suas
atividades.

O Conselho Fiscal garante o exercicio do direito dos acionistas de fiscalizar a
gestdo dos negadcios.

3.5 Descricao da Gestao

A gestdo do Grupo Neoenergia € baseada no compromisso de atender a todos
0s seus consumidores com servicos de qualidade, com 0s menores precos
possiveis e com justa remuneracdo aos acionistas. A visdo de negécios do
Grupo é focada no aumento continuo da eficiéncia operacional, na gestao
financeira eficiente, busca constante da satisfacdo do consumidor e no
desenvolvimento de seus profissionais.

Na estrutura de gestdo do Grupo Neoenergia, os diretores estatutarios da
holding sdo também diretores das controladas e responsaveis por suas
respectivas areas nestas empresas, dando unidade a gestédo do Grupo.

A ilustracdo a seguir, apresenta o modelo onde as decisfes estratégicas de
gestdo sdo centralizadas na Diretoria, com 0 objetivo de maximizar o valor do
Grupo e criagdo de valor para os acionistas. A operacionalizagcdo das
estratégias e a representatividade local é realizada pelos Presidentes e
Superintendentes de cada empresa.
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As comissOes tem como objetivo tratar os processos relevantes do Grupo, sao
elas: Mercado, Perdas, Financas, Inadimpléncia, Servicos e Qualidade. A
Comissdo de Mercado sugere as politicas e a¢gbes de gestdo da energia a
partir dos dados de mercado das distribuidoras, do potencial mercado de
clientes livres, da disponibilidade de energia e a definicAo de instrumentos
adequados.

A Comisséo de Perdas sugere as politicas e acbes para a reducdo das perdas
técnicas e comerciais.

A Comissdo de Financas sugere as politicas e a¢fes para captar fontes de
recursos a serem utilizados em investimentos e capital de giro, bem como da
aplicacao do caixa excedente com melhor retorno e baixo risco.

A Comisséo de Inadimpléncia sugere as politicas e acbes para a reducdo da
inadimpléncia.

A Comissédo de Servicos e Qualidade sugere as politicas para aumento da
sinergia e reduc¢ao do custo de insumos.
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3.6 Politica Financeira
O Grupo Neoenergia possui politica financeira aplicavel a todos os segmentos
de negdcio onde atua com as seguintes diretrizes:
Hedge em 100% da divida em moeda estrangeira;

Financiamento dos Planos de Investimento com Bancos de
Fomento e Organismos Multilaterais;

Alongamento de prazo dos financiamentos;
Desconcentracdo de vencimentos;
Diversificagdo de instrumentos;

Manutencdo da alavancagem préxima a prevista has empresas
modelos das Distribuidoras.

3.7 Plano Financeiro

Com o objetivo de assegurar o cumprimento da Politica Financeira e de
estabelecer objetivos especificos para cada exercicio, a Diretoria propde
anualmente um Plano Financeiro que deverd conduzir a gestdo financeira
naquele periodo. Esse Plano Financeiro € aprovado pelo Conselho de
Administragéo.

No inicio do exercicio anterior, foi aprovado o Plano Financeiro de 2005 que
orientou a acgao financeira das empresas do Grupo. O foco desse plano foi a
reducdo de custo, a liberacdo da restricdo de pagamento de dividendos, o
alongamento de prazo e liberacédo de recebiveis dados em garantia de dividas,
dando continuidade a reestruturacéo das dividas do Grupo Neoenergia iniciada
em 2004.

O Plano Financeiro Anual de 2006 é o seguinte:

Financiar a parcela dos investimentos em distribuicdo nao
subvencionados, nos seguintes montantes indicativos:

- 100% CAPEX* Celpe 2006-2008 (R$ 344 milhdes)

- 100% CAPEX* Cosern 2006 (R$ 46 milhdes)

- 100% CAPEX* Coelba 2006 (R$ 201 milh&es)
Implantar canais eficientes de comunicagdo com o0 mercado;

Monitorar o mercado em busca de novas oportunidades para
alongamento de prazo e reducao de custo;
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Reducdo das despesas acessoOrias das operacdes financeiras
existentes;

Estruturar Fontes de financiamentos para os Novos Investimentos em
Expansao;

- Baguari (investimentos de R$ 489 MM)

- Goiandira (investimentos de R$ 84 MM)

- Nova Aurora (investimentos de R$ 74 MM)

- Pirapetinga (investimentos de R$ 75 MM)

- Pedra do Garraféo (investimentos de R$ 74 MM)
- UHE Corumba lll (investimentos de R$ 310 MM)
- UHE Dardanelos (investimentos de R$ 718 MM)

* “Capital Expenditures” ou dispéndio de capital em investimentos.

3.8 Rating

A agéncia de Risco Standard & Poors elevou no dia 14 de margo de 2006 os
ratings de algumas empresas do Grupo Neoenergia, na Escala Nacional Brasil,
o que reflete a melhora no perfil financeiro das empresas e a solidez da sua
qgualidade de crédito, resultantes da implementacao das estratégias financeiras
e da eficiéncia operacional do Grupo Neoenergia.

A seguir é apresentada a evolucao dos ratings corporativos das distribuidoras e
da holding, além dos ratings das emissdes de debéntures da Itapebi desde
2003, avaliados pela agéncia Standard & Poors.

Fonte: Standard & Poors

Praia do Flamengo, 78/ 2° andar, Flamengo — Rio de Janeiro — RJ — CEP: 22.210-030 35
Tel.: (55) (21) 3235-9800 — Fax: (55) (21) 3235-9823
Website: www.neoenergia.com  e-mail: ri@neoenergia.com




Relatério de Acompanhamento
3° Trimestre/06
09 de novembro de 2006

Segue abaixo quadro comparativo dos ratings das distribuidoras do setor

elétrico brasileiro:

Ratings das Distribuidoras Nacionais

AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A

Ampla Energia e Servigos

Bandeirante Energia S.A

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia (COELBA)
Companhia Energética de Pernambuco  (CELPE)
Companhia Energética do Rio Grande do Norte =~ (COSERN)
Companhia Energética de Sao Paulo

Companhia Forca e Luz Cataguazes - Leopoldina
Companhia Paulista de Forca e Luz

Companhia Piratininga de Forca e Luz

CPFL Energia S.A

Elektro Eletricidade e Servicos , S.A

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S A
Rio Grande Energia S.A

brBB
brA
brA-
brA+
brBBB+
brA+
brCCC+
brB+
brA+
brA+
brA+
brAA-
brBBB+
brA+

Fonte: Standard & Poors

3.9 Gestao Sé6cio Ambiental

A Neonergia realiza investimentos em empresas rentaveis e socialmente
responsaveis que, além de cumprirem com suas obrigacdes legais, promovem
acOes que beneficiam as comunidades nas quais estao inseridas.

O Grupo Neoenergia, por meio de suas controladas, atua ativamente nas
localidades onde essas estdo estabelecidas, apoiando varios projetos com foco
nas areas de Educacao, Cultura e Meio Ambiente. O Grupo vem mantendo seu
compromisso de contribuir para a melhoria da qualidade de vida da populacéo,
por meio de convénios, acdes filantropicas, realizacdo de obras, doacdes,
programas de meio ambiente, além da realizacdo de diversos patrocinios
culturais.

Os seus projetos também tém como foco gerar emprego e renda para
comunidades carentes, adequando o consumo de energia das familias a
capacidade de pagamento da sua renda e, com isso, reduzindo os niveis de
inadimpléncia do fornecimento de energia elétrica.

O Grupo envolve na sua gestdo socioambiental todos os seus principais
fornecedores de materiais e servigcos, considerados parceiros estratégicos do
seu negacio.

As distribuidoras do Grupo exigem que seus fornecedores relevantes assumam
o compromisso de atendimento as suas Condi¢bes Gerais de Fornecimento,
diretamente relacionadas as questdes ética, social e ambiental, ressaltando a
proibicdo do trabalho infantil.
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Segue abaixo o grafico referente os investimentos socioambientais realizados
pelo Grupo.

Investimentos Socioambientais - R$ Mil

261.213

+20,0% + 112,.2%

146.676

175.946

123,071 + 6849611204

66.044

Investimentos Investimentos Investimentos
Sociais Internos Sociais Externos* Ambientais
m 2004 H 2005

Fonte: DFP 2005 Neoenergia
*Exceto Tributos

3.9.1 Reconhecimentos

COELBA

Prémio Gestdo Qualidade Bahia 2006 — Troféu Ouro, pela FIEB/ABGC —
Associacdo Baiana para Gestdo Competitiva;

Troféu Transparéncia 2006: Entre as 10 premiadas, na Categoria Capital
Aberto, do 10° Prémio ANEFAC — FIPECAFI — SERASA — Troféu de Transparéncia
2006;

Melhor empresa do setor de servicos na regido Norte-Nordeste, pelo seu
desempenho econdmico-financeiro registrado no ano de 2005 — Anuario Melhores e
Maiores da revista Exame, editora Abril;

Destaque do Guia Exame de Boa Cidadania Corporativa 2005 na Categoria
Relacionamento Consumidores / Clientes pelo projeto “Agente Coelba”;

Reconhecimento da Agéncia Norte Americana para o Desenvolvimento
Internacional (USAID) ao Projeto “Agente Coelba” como Modelo Mundial de
Eletrificacdo em areas carentes - 2005;

Mencédo de Destague do Prémio Nacional de Conservag¢édo e Uso Racional de
Energia - Edicdo 2005, Categoria Empresas do Setor Energético na modalidade
Empresas de Distribuicdo de Grande Porte, concedido anualmente pelo Ministério de
Minas e Energia, através da ELETROBRAS/PROCEL, pelo desenvolvimento de a¢bes
de Conservacéo de Energia Elétrica;
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Prémio SESI Qualidade do Trabalho 2005 — Categoria Grande Empresa na
Etapa Estadual,

Prémio Top Social 22 Secédo 2005, da Associacdo dos Dirigentes de Vendas e
Marketing do Brasil (ADVB), pela implementacdo da Fatura em Braile e Projeto “Agente
Coelba”;

Recebimento do mais alto nivel do indice de avaliagdo da Escala Akatu, pelo
do instituto Akatu que mede o grau de responsabilidade social das empresas do Brasil -
2005;

Convénio com a Edel e USEA, empresas de distribuicdo de energia da Angola
e Estados Unidos - transferéncia de know-How - 2005.

CELPE

Destaque do Guia Exame de Boa Cidadania Corporativa 2005 como Melhor
Empresa da Regido Nordeste e Destaque Nacional no tema Valores e Transparéncia
pela préatica de Disseminacao do Cédigo de Etica Profissional;

Prémio Contribuintes do Desenvolvimento do Estado 2005, pela maior
arrecadacdo de ICMS do Estado;

Selo Empresa Amiga da Crianga 2005, concedido pela Fundacdo Abring Pelos
Direitos da Crianca e do Adolescente;

Prémio Procel 2005 em prédios de Administracdo Publica com Projeto de

Eficiéncia Energética realizada no IMIP — Instituto Nacional Materno-Infantil de
Pernambuco.

COSERN

Premiada pela revista Conjuntura Econdmica, editada pelo Instituto Brasileiro
de Economia da Fundacédo Getulio Vargas (IBRE/FGV), como a melhor empresa do
pais no setor de Energia Elétrica por seu desempenho ao longo de 2005;

Prémio SESI Qualidade do Trabalho 2005, concedido pelo Servico Social da
Industria (SESI) na categoria Grandes Empresas;

Prémio Eletricidade 2005: Melhor Distribuidora de Energia Elétrica da Regido
Nordeste, parceria da revista Eletricidade Moderna e a SOLTEC - Projetos e Servicos;

Prémio Cultural Diario de Natal 2005, Segmento Empresa Privada, do jornal
“Diério de Natal”;

Troféu Cultura 2005, pelo reconhecimento dos patrocinios e apoios culturais
realizados no Estado;

Prémio Desempenho 2005: Maior e Melhor Empresa do Rio Grande do Norte
no segmento Concessao Publica, concedido pelo Instituto Miguel Calmon, da Bahia.

ITAPEBI
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Prémio Desempenho 2005 de Melhor Empresa da Bahia, no segmento
Concesséo Publica, concedido pelo Instituto Miguel Calmon, da Bahia.

NC ENERGIA

Prémio de Prestador de Servicos do Ano, em ambito nacional, na categoria de
Servigcos de Comercializagdo de Energia, concedido em 2005 pela Editora Jornal Pro-
Cana, de Pernambuco, ligada ao setor sucro-alcooleiro.

TERMOPE

Certificada pela Fundacédo Carlos Alberto Vanzolini, com a conquista da I1ISO
14001:2004 para o seu Sistema de Gestao Ambiental, tornando-a a 22 termoelétrica do
Brasil a obter esta certificagdo e a 12 na regido Nordeste.

Praia do Flamengo, 78/ 2° andar, Flamengo — Rio de Janeiro — RJ — CEP: 22.210-030 39
Tel.: (55) (21) 3235-9800 — Fax: (55) (21) 3235-9823
Website: www.neoenergia.com  e-mail: ri@neoenergia.com




Relatério de Acompanhamento
3° Trimestre/06
09 de novembro de 2006

RELACOES COM INVESTIDORES

Contato: Erik da Costa Breyer
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
Tel.: (55 21) 3235-9800
Fax: (55 21) 3235-9883

E-mail: ri@neoenergia.com

Visite nosso site

Www.neoenergia.com

Este relatério foi preparado pela Neoenergia S.A. ("NEOENERGIA"), visando
indicar a situacdo geral e o andamento dos negdcios da NEOENERGIA. Este
relatorio ndo esta completo e devera ser visto somente em conjunto com as
Demonstragdes Financeiras anuais e trimestrais da NEOENERGIA.

A informacédo contida neste relatorio reflete as atuais condi¢cdes e nosso ponto
de vista até esta data, estando sujeitas a alteracBes. Este relatorio contém
declaracdes que apresentam expectativas e projecoes da NEOENERGIA sobre
eventos ou resultados futuros relativos a crescimento de mercado e
investimentos. Estas expectativas envolvem varios riscos e incertezas,
podendo, desta forma, haver resultados ou consequéncias diferentes daquelas
aqui discutidas e antecipadas. A Neoenergia néo divulga e nédo divulgou neste
relatorio projecdes de resultados econdmicos e financeiros.
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